¢ Crowdsoft

CROWDSOFT
TECHNOLOGY AB (PUBL)

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER MED
FORETRADESRATT FOR BEFINTLIGA AKTIEAGARE |
CROWDSOFT TECHNOLOGY AB (PUBL)

FORETRADESEMISSION JANUARI 2018



Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen fér Crowdsoft Technology

AB (publ) (Crowdsoft) med anledning av forestaende nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Prospektet har upprattats i
enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/

EG samt Kommissionens delegerande férordning (EU) nr 486/2012 av

den 30 mars 2012 om andring av forordning (EG) nr 809/2004. Graden av
information i detta Prospekt star i rimlig proportion till den aktuella typen
av emission (nyemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap 25-2688 lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller
fullstandiga. Utover vad som framgar nedan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning och proformaanalysen,

har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Viss finansiell information och annan information som presenteras
i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med
angiven totalsumma. Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor
("SEK") om inget annat anges.

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare till Bolaget i anledning

av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet av detta
Prospekt. Eftersom all information i Prospektet harror fran Bolaget friskri-
ver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar i férhallande till investerare
i Bolaget samt i forhallande till alla évriga direkta och/eller indirekta kon-
sekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut baserade, helt
eller delvis, pa information i detta Prospekt. Tvist som uppkommer med
anledning av innehallet i detta Prospekt och darmed sammanhéangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell
ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet
horande handlingar.

"Crowdsoft” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt Crowdsoft
Technology AB (publ), org nr 556725-4866.

"Flowscape” avser i detta Prospekt Flowscape AB, organisa-
tionsnummer 556866-9625.

"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning med foretra-
desratt av totalt 517 136 931 aktier.

"Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors
vid full teckning av Erbjudandet, det vill saga 56,9 MSEK.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registre-
rings- eller andra dtgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler

i sadant land. Inga betalda tecknade aktier, aktier, teckningsratter eller
andra vardepapper utgivna av Crowdsoft har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepap-
perslagstiftningen i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada.
Darfor far inga betalda tecknade aktier, aktier, teckningsratter eller andra
vardepapper utgivna av Crowdsoft 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i
USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registre-
ring. Anmélan om férvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har dtergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller miss-
visande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid
inte gjort nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av
tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan
har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av om-
standigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar
som gors i detta Prospekt avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

"G&W'" avser G&W Fondkommission, en del av Glnther &
Wikberg Kapitalférvaltning AB, org nr 556549-4613.

"Radgivare”’ avser G&W.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

"Hagberg & Aneborn’ eller "Emissionsinstitutet” avser
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org nr 559071-6675.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp vid 56,9 MSEK, motsvarande 517 136 931 aktier,

Handel med 15-26 januari 2018.

full teckning fére emissionskostnader. teckningsratter
Foretrade Tva (2) befintliga aktier ger ratt teckna tre (3) Emissionsgaranti Totalt 52,0 MSEK motsvarande cirka 91 procent
nya aktier. eller 472 730 000 aktier av det totala
Emissionsbeloppet har garanterats genom
Teckning utan Sker genom separat anmaélningssedel (se Villkor gtt SIS I B Ll avAstorreﬂ
o o o . investerare. Bolaget har dock vare sig begart
foretrade och anvisningar sid 22). o o .
eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet
fér beloppet.
Emissionskurs 0,11 SEK per aktie.
Tilldelning Besked om eventuell tilldelning lamnas genom
Sista dag for handel 27 december 2017 utskick av avrakningsnota.
inklusive ratt till
deltagande Handel Handel i aktien sker pa AktieTorget under
kortnamn CROWD.
Avstamningsdag 29 december 2017
ISIN-koder Aktien: SE0005937117
Teckningstid Teckningstiden pagér under perioden 15-30 Teckningsratt: SE0010739961

januari 2018.

BTA 1: SE0010739979
BTA 2: SE0010739987




Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehaller de Punkter som kravs for en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och varde-
papperserbjudande (nyemission av Aktier). Eftersom vissa Punkter inte &r tilldmpliga for alla typer av Prospekt kan det férekomma
luckor i Punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt
finns det i vissa fall ingen relevant information att Idmna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen "ej tillamplig"”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r kdarande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet
innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke till Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
anvandning av
prospektet

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Crowdsoft Technology AB (publ), organisationsnummer
handelsbeteckning 556725-4866. LEI-koden ar 549300Y3650411PDHY24.

B.2 Sate och Crowdsoft ar ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i Stockholm, Stockholms kommun, Stockholms lan i Sverige,
bolagsform grundat i Sverige under svensk lag och drivet i enlighet med svensk lag. Bolagsformen regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Crowdsoft tillhandahéller produkten C-One som kombinerar kommunikation, samverkan och lagesbild, till foretag
och marknad som har stora personella och/eller infrastrukturella resurser och vars operativa verksamhet kan paverkas vid yttre

stérningar. Ju snabbare en organisation reagerar vid en kris eller stérning, desto snabbare kommer den att kunna
aterhamta sig, saval operationellt som kostnadsmassigt. Med hjalp av egenutvecklade applikationer ("appar”)
for smartphones och en central serverldsning for koordinering av stora informationsfléden, kan organisationer
snabbt skapa en bild av intraffade storningar och effektivt dirigera korrigerande atgarder och raddningsinsatser.
C-One skapar en situationsmedvetenhet i realtid som kan vara avgorande for att minimera krisens inverkan pa
organisationer och dess tillgangar.

Crowdsoft vander sig till bade stora och smé internationella och nationella organisationer. Crowdsoft har
implementerat produkten hos kunden Karolinska Universitetssjukhuset samt driver ett antal pilotprojekt.
Genomgaende for marknadssegmentet &r att verksamheterna forfogar over omfattande infrastruktur (till exempel
produktion av varor, elkraft och transporter), och/eller ar exponerade mot allménheten (sjukhus, persontransport,
hotell, kdpcentra, med mera) och/eller att verksamheten till stor del ar mobil eller geografiskt spridd (facility
management, bevakning). Enligt Research and Markets berdknas omsattningen for SAS-marknaden (Situational
Awareness Systems) uppga till 145,6 miljarder svenska kronor (17,4 miljarder dollar') till ar 2020 med en arlig
tillvaxt pa 7,4 procent fran ar 2015."

Flowscape, det bolag som ska forvarvas, levererar Workplace Experience System (WPE-system) som optimerar
arbetet pa kontor. Systemet effektiviserar utnyttjande av utrustning och lokalyta genom anvandandet av
avancerat teknikstod samt férenklar kommunikation och samarbete mellan medarbetare genom sok och
chattfunktioner. Systemet bestar av ett flertal olika delprodukter, inkluderande rumsbokning, arbetsplatsbokning,
olika sékfunktioner och anmalan till Support. En kund kan nyttja allt fran en enda delprodukt till hela sortimentet.
Flowscape har runt 60 foretagskunder varav cirka 15 ar multinationella koncerner.

Den nya organisationen avser att behalla den struktur som finns i Flowscape idag, samt att C-One kommer att
tillnandahallas bade i sin nuvarande samt som en del i Flowscapes WPE-system.

"1 USD = 8,37 SEK per 1 december 2017
’MarketsandMarkets,"Situational Awareness Market worth 17.41 Billion USD by 2020"
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Flowscapes WPE-system effektiviserar arbetet for personal i ©ppna och/eller aktivitetsbaserade kontorsmiljder.
Crowdsofts C-One hjalper bolag att koordinera stora informationsfléden mellan ett stort antal anvandare.
C-One kommer att integreras i Flowscapes erbjudande. Flowscapes WPE-system kompletteras val av Crowdsofts
produkt C-One. C-One skulle medféra en ny dimension av kommunikation och drendehantering i den dagliga
anvandningen, samt tillgang till en situationsmedvetenhet i krislagen som Flowscapes erbjudande idag saknar.
Genom att integrera C-One i Flowscapes WPE-system exponeras dessutom C-One mot en bredare anvandarbas
an vad som finns i enbart Crowdsoft idag. Tillsammans anser bolagen att de har god méjlighet att snabbt na en
ledande stallning pa WPE-marknaden.

Crowdsoft tillfor som publikt listat bolag struktur och tillgang till kapitalmarknaden. Flowscape bidrar med
ett starkt affarsflode och en kritisk massa i termer av organisation och personal som gor det majligt att ta in
Crowdsoft som bolag. Synergier uppstar inom forséljning, R&D och ekonomi/administration.

B.4a Trender Crowdsoft &r verksamt p& marknaden for sakerhetssystem, som inkluderar I&gesbildssystem och
kommunikationssystem, ocksa kallad marknaden for situational awareness.

Situational awareness-marknaden férvantas na 145,6 miljarder svenska kronor (17,4 miljarder dollar) ar 2020,
vilket innebér en arlig tillvéxt pa 7,5 procent mellan 2015 och 20202

Situational awareness-marknaden drivs av att omvarlden blir allt oroligare, med grovre brott och terrorism som
blir en allt storre del av folks vardag. Samtidigt finns det ett utbrett anvandande av mobiltelefoni och tillforlitlig
tillgéng till natverk inom 3/4G, vilket skapar forutsattningar for att tillhandahdlla denna typ at tjanster. Darmed kan
bolag kostnadseffektivt minska sin risk genom att arbeta med sakerhetsfragor pa ett mer effektivt satt.

Flowscapes kunder aterfinns inom segmentet medelstora till stora bolag som antingen har 6ppna landskap eller
en aktivitetsbaserad verksamhet, sa kallad ABW. En férdel med ABW &r att kunderna kan minska sin kontorsyta.
Ett foretag med 100 anstdllda kommer sannolikt inte att vara fulltaligt en vanlig arbetsdag, darmed behéver

inte bolaget tillhandahalla 100 fasta arbetsplatser. Beroende pa verksamhet kan bolag minska ner antalet
arbetsplatser och dédrmed kontorsyta, med lagre hyreskostnader som resultat. Aktivitetsbaserade kontorslandskap
kraver IT-stod for att fungera optimalt. Inom Flowscapes malgrupp i Sverige, bolag med 100 anstéllda eller fler,
finns det cirka 460 bolag. Denna grupp har, enligt Flowscapes egna berakningar, cirka 800 000 anstéllda som
arbetar pa kontor. Givet en abonnemangsavgift pa 30 kronor i manaden fér rumsbokning med rumspaneler
innebér detta en marknadsstorlek i Sverige pa 288 miljoner kronor. Likaledes, om varje person skulle anvanda
WPE-system & 100 kronor per anvandare sa motsvarar detta en marknadsstorlek i Sverige om 960 miljoner kronor
per ar. Enligt Flowscapes berakningar uppgar varldsmarknaden for till 53,5 miljarder kronor for rumsbokning och
till 178,2 miljarder kronor per ar for WPE-system.

*MarketsandMarkets,"Situational Awareness Market worth 17.41 Billion USD by 2020"

B.5 Koncernstruktur Koncernen bestar av moderbolaget Crowdsoft Technology AB (publ) 556725-4866 samt dotterbolaget Crowdsoft
Nordic AB, 556923-9394. Moderbolaget dger 100 % av aktierna i dotterbolaget. Dotterbolaget bedriver ingen
verksamhet.

B.6 Agarstruktur Varje aktie i Crowdsoft medfor en (1) rost vid bolagsstammor. Det foreligger ett forvarvsavtal mellan Bolaget

och Flowscape i utbyte mot en apportemission om 600 000 000 aktier vilket kommer att paverka dgandet och
inflytandet i Bolaget. | Gvrigt finns det, savitt styrelsen kanner till, inga aktie4garavtal eller motsvarande avtal
mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande ¢ver Bolaget. Nedan
beskrivna koncentration av foretagskontrollen kan &ndé vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen
an huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett
skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll éver ett bolag. I tillagg finns regler pa Bolagets
marknadsplats AktieTorget, bland annat om informationsgivning samt Finansinspektionens insynsregister i syfte
att forsakra om 6ppenhet betraffande personer med kontroll ver eller insyn i bérsbolagen.
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Aktiedgarforteckning dver de 10 stdrsta dgarna i Crowdsoft per den 29 december 2017, kapital- och réstandel (%)

ANTAL AKTIER AGARANDEL
Avanza Pension 22516817 6,53%
Nordnet Pensionsforsakring 13610672 3,95%
Alf Eriksson och genom Home-Ice Consulting AB 10 642 056 3,09%
For Fulla Segel Sverige AB 8040 250 2,33%
Per-Arne Pettersson 7 070 052 2,05%
Emil Erdelji 5475384 1,59%
Annika Ostrém 4744 000 1,38%
Icora AB 3684670 1,07%
Swedbank Foérsakring 3410471 0,99%
Alandsbanken 3217 540 0,93%
Alla 6vriga 262 346 042 76,10%
Antal aktier 344 757 954 100,00%
Kalla: Euroclear
B.7 Utvald historisk | foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Crowdsofts samt det férvarvade bolagets Flowscapes
finansiell ekonomiska utveckling under tre kvartal fram till 30 september 2017, samt helaren 2016 respektive 2015. Alla
information siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna for 2016 och 2015 samt for de tre kvartalen 2017 inklusive jdmforbar

period 2016 och nyckeltal har hamtats fran de bada bolagens arsredovisningar som ar reviderade och granskade
av respektive bolags revisor samt fran Crowdsofts deldrsrapport och Flowscapes ekonomiska redovisning som

inte har granskats av revisor. Arsredovisningarna, delérsrapporten och Flowscapes ekonomiska redovisning har
upprattats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad om arsredovisning

och koncernredovisning, K3 (2012:1). Crowdsofts delarsrapport och Flowscapes utdrag ur den ekonomiska
redovisningen over de tre kvartalen 2017 samt bolagens arsredovisningar for heldren 2016 och 2015 inklusive
redovisningsprinciper och andra tilldaggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt genom
hanvisning. Uppstallningen gallande Crowdsofts eget kapital och nettoskuldsattning samt bolagens kassafléden
har uppréttats i det specifika syftet att ingd i detta Prospekt som ett komplement och har inte granskats av nagon
revisor. Utver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inférlivats genom hanvisning och
proformaredovisningen har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

CROWDSOFT FLOWSCAPE

2017 2016 2016 2015 2017 2016 2016 2015
(BELOPP | TKR OM EJ
ANNAT ANGES) 9MAN 9 MAN 12MAN 12 MAN 9MAN 9 MAN 12MAN 12 MAN
Intakter 5196 2729 5469 2194 23635 15797 28872 9968
Rorelseresultat* -8 043 -6235 -10932 -6 307 -9 289 -682 1195 87
Resultat fore skatt -8 284 -6944  -11 651 -6 456 -9 603 -761 696 66
Rorelsemarginal® Neg Neg Neg Neg Neg Neg 4% 1%
Immateriella 18 467 13313 14 904 10730 12516 1759 7 691 1759
tillgdngar
Materiella tillgdngar 0 9 6 15 412 497 444 497
Omséttningstillgangar 684 652 458 641 6023 6582 6183 2871
Likvida medel 7112 3491 1744 97 0 0 0 11
Eget kapital 23181 14692 10094 5585 -1 964 371 1639 1132
Obeskattade reserver 285 - 285 -
Langfristiga skulder = = = = 6519 1452 3355 685
Kortfristiga skulder 3082 2773 7018 5898 14111 7015 9039 3321
Balansomslutning 26 263 17 465 17112 11483 18 951 8 838 14318 5138
Soliditet (%)* 88 84 59 49 Neg 4% 13% 22%
Kassaflode fran -8 496 -6 704 -8 485 -6 497 -6 374 -1 566 3396 -897
den I6pande
verksamheten
Periodens kassaflode 5368 3394 1647 34 0 -1 -1 -1 008
Antal anstallda (St) 5 3 4 3 20 13 14 1
Utdelning (Kr) 0 0 0 0 0 0 0 0

*Alternativa nyckeltal har inte beraknats enligt K3. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Crowdsoft bedémer att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av investerare, analytiker och andra intressenter som komplet-
terande matt pa resultatutveckling och finansiell stalining. Bolagens nyckeltal som inte ber&knas enligt K3 &r inte nédvandigtvis
jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte
beaktas separat fran Bolagens finansiella information.
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Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning - Summan av tillgdngssidan alternativt summan av skulder och eget kapital

Antal anstdllda - Genomsnitt for aret

Alternativa nyckeltal
Rorelseresultat - Rorelsens intdkter minus rorelsens kostnader. Nyckeltalet beddms relevant for att avgora
lénsamheten i rérelsen.

Rérelsemarginal - Rorelseresultat dividerat med intékter. Nyckeltalet bedoms relevant for att folja foretagets
utveckling och for att jamfora l6nsamhet framgent med foretag i samma bransch.

Soliditet - Justerat eget kapital (Totalt eget kapital + 78 procent av obeskattade reserver) dividerat med
balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Resultat

Generellt visar resultaten for bade Crowdsoft och Flowscape pa saval en utokad verksamhet med fler projekt
och férstudier som den begynnande kommersialiseringen. Fér nio manader 2017 uppgick Crowdsofts intakter
till 5,2 MSEK jamfort med 2,7 MSEK fér samma period 2016. Motsvarande for Flowscape visade pa intakter for
nio manader 2017 om 23,6 MSEK jamfért med 15,8 MSEK for nio manader 2016, en 6kning med 49 procent. For
heldret 2016 redovisade Crowdsoft intakter om 5,5 MSEK, vilket innebar en ¢kning med tva och en halv ganger
jamfort med 2,2 MSEK for 2015. Flowscape redovisade intakter for heldr 2016 om 28,9 MSEK mot 10,0 MSEK
under 2015, en 6kning med néara 3 ganger. Crowdsofts resultat for nio manader 2017 forsamrades till -8,0 MSEK
jamfort med -6,2 MSEK motsvarande period 2016 till foljd av kade personalkostnader och avskrivningar.
Helarsresultatet for Crowdsoft for 2016 uppgick till -11,7 MSEK jamfort med -6,5 MSEK for 2015 av samma
anledning. Flowscape fick ett negativt resultat om -10,9 MSEK for nio manader 2017 jamfort med -0,7 MSEK
motsvarande period 2016 till féljd av nara férdubblade personalkostnader och dkade externa kostnader.
Flowscapes helarsresultat for 2016 daremot visade en vinst om 0,5 MSEK mot ett nara nollresultat for heldr 2015.
Detta orsakat av att omsattningsokningen fortfarandet

Kassaflode

Bolagets kassaflode for nio manader 2017 uppgick till 5,4 MSEK, varav 18,8 MSEK fran finansieringsverksamheten
till foljd av en nyemission. For heldr 2016 uppgick kassaflodet till 1,6 MSEK varav finansiering bidrog med

15,6 MSEK tack vare en nyemission.

Balansrakning
Till foljd av nyemissioner har soliditeten stadigt okat till 89 procent per 30 september 2017 fran 59 procent vid
arsslutet 2016 och 49 procent aret dessforinnan.

B.8 Utvald proforma- Crowdsoft Technology ABs planerade forvarv av Flowscape AB genom en apportemission samt den tillhorande
redovisning foretradesrattsemissionen, vilka berdknas genomféras under januari och februari 2018 bedéms ha en vasentlig

paverkan pa Crowdsofts finansiella stallning och resultat, dels genom det forvarvade bolaget, dels genom
nyemissionen med foretradesratt. Efter forslag fran styrelsen, beslutade en extra bolagsstamman den 20
december 2017, att Crowdsoft i syfte att stdrka den finansiella stallningen samt forstarka det kommersiella
erbjudandet, ska genomfora en foretradesemission for Crowdsofts aktiedgare samt forvarva Flowscape genom
en apportemission. De tva emissionerna &r enligt besluten pa den extra bolagsstamman villkorade av varandra
vilket medfor att proformaredovisningen upprattas omfattande de bada transaktionerna. Foretradesemissionen
kommer &ven att paverka Crowdsofts finansiella stallning och proformainformationen ar baserad pa antagandet
att nyemissionen fulltecknas.

Andamalet med nedanstdende konsoliderade proformainformation &r att redovisa den hypotetiska effekten som
nyemissionen och forvarvet hade haft pa Crowdsofts konsoliderade resultatrakning for de nio forsta manaderna
2017 om transktionen hade skett den 1 januari 2017 och den konsoliderade balansrékningen i sammandrag per
den 30 september 2017 om transaktionen hade skett den 30 september 2017. Observera att den konsoliderade
proformaresultatrakningen och den konsoliderade proformabalansrakningen inte skall lasas tillsammans eftersom
de ar upprattade per olika forvarvsdagar.

Proformainformationen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformainformationen ar till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att beskriva Crowdsofts faktiska finansiella

stalining eller resultat. Vidare ar proformainformationen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer
att se ut i framtiden. Investerare bor saledes vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid proformainformationen.
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Proformaresultatrakning januari - september 2017

Ej reviderad  Ej reviderad PROFORMA

CROWDSOFT  FLOWSCAPE JUSTERINGAR NOT CROWDSOFT
TKR KONCERN BOLAG
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 288 16 764 - 17 052
Aktiverat arbete for egen rékning 4907 6765 - 11672
Ovriga intakter 1 106 - 107
Summa intakter 5196 23635 0 28 831
Rorelsens kostnader
Produktion och driftskostnader -60 - - -60
Handelsvaror -- -4377 -- -4377
Ovriga externa kostnader -6 583 -16 448 - -23 031
Personalkostnader -5245 -10127 - -15372
Av- och nedskrivningar av materiella och -1 351 -1972 -10336 1 -13 659
immateriella anldggningstillgangar
Rorelseresultat -8 043 -9 289 -10 336 -27 668
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande 0 0 -- 0
resultatposter
Rantekostnader och liknande -241 -314 - -555
resultatposter
Resultat fore skatt -8284 -9 603 -10 336 -28 223
PERIODENS RESULTAT -8 284 -9 603 -10 336 -28 223

Proformajusteringar

1. Forvarvet av Flowscape ger upphov till ett évervarde, goodwill, om ca 68,9 MSEK. Denna goodwill har e]
allokerats till specifika tillgangsposter i den preliminara forvarvsanalysen som ligger till grund for denna
proformaredovisning. Goodwill skall skrivas av linjart éver en period om 5 ar. For perioden 9 manader 2017
uppgar denna avskrivning till ca 10,3 MSEK. Denna justering &r av bestaende karaktar.
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Proformabalansrakning 30 september 2017

Ej reviderad Ej reviderad PROFORMAJUSTERINGAR PROFORMA
ELIMINE-
CROWDSOFT FLOWSCAPE FLOWSCAPE CROWDSOFT CROWDSOFT RINGAR NOT CROWDSOFT
TKR KONCERN BOLAG NYEMISSION NYEMISSION FORVARV FS

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 18311 12516 - - - - 30827
utvecklingsarbeten

Licenser och varumarken 156 - - - - - 156
Goodwill - - - - - 68907 5 68 907
Summa immateriella 18467 12516 0 0 0 68 907 99 890
anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar

Forbattringsutgift pa - 394 . - - - 394
annans fastighet

Inventarier, verktyg och 0 18 - - - - 18
installationer

Summa materiella 0 412 0 0 0 0 412
anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i dotterforetag - - - - 70200 -70200 4,5 0
Summa finansiella 0 0 0 0 70200  -70200 0
anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar 18 467 12928 0 [ 70 200 -1293 100 302

Omséttningstillgdngar

Varulager - 1595 - - - - 1595
Kundfordringar 159 2775 - - - - 2934
Ovriga fordringar 424 1393 - - - - 1817
Forutbetalda kostnader och 101 260 - - - - 361
upplupna intakter

Kassa och bank 7112 0 38 42 085 -4 200 - 1234 45035
Summa omséttningstillgdngar 7796 6023 38 42 085 -4 200 - 51742
SUMMA TILLGANGAR 26 263 18 951 38 42 085 66 000 -1293 152 044

EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 8619 59 2 12928 15000 -61 1,2,4,5 36 547
Ovrigt tillskjutet kapital 47 595 6991 2970 33157 51000 -9961 1,245 131752
Annat eget kapital inklusive -33033 -9014 - - - 9014 5 -33033
arets resultat

Summa eget kapital 23181 -1964 2972 46 085 66 000 -1008 135 266
Obeskattade reserver - 285 - - - -285 5 0
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 5186 - - - - 5186
Summa langfristiga skulder 0 5186 0 0 0 0 5186
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit - 1333 - - - - 1333
Skulder till kreditinstitut - 279 - - - - 279
Leverantorsskulder 415 3440 - - - - 3855
Skulder till koncernforetag - 2934 -2934 - - -1 0
Aktuella skatteskulder - 377 - - - - 377
Ovriga kortfristiga skulder 522 4149 - -4.000 - - 3 671
Upplupna kostnader och 2145 2932 - - - - 5077
forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder 3082 15444 -2934 -4 000 0 - 11592
Summa skulder 3082 20630 -2934 -4 000 0 - 16778
SUMMA EGET KAPITAL 26 263 18 951 38 42 085 66 000 -1293 152 044

OCH SKULDER
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Proformajusteringar
1. Flowscape genomfér nyemission i december 2017. Betalning for tecknade aktier sker huvudsakligen genom
kvittning, en mindre del regleras kontant. Denna justering ar av engangskaraktar.

2. Avser den i prospektet beskrivna nyemissionen med foretrade for aktiedgarna i Crowdsoft. | emissionen
kan hogst 56,9 MSEK tillféras bolaget. Kostnader fér emissionen berédknas uppga till ca 10,8 MSEK
omfattande finansiella respektive legala radgivare samt arvode till garanter for garantiataganden.
Emissionskostnaderna beaktas genom reduktion av eget kapital. Nettolikvid som tillfors bolaget uppgar till
46,1 MSEK. | proformabalansrakningen har antagits att nyemissionen tecknas till fullo. Denna justering ar av
engangskaraktar.

3. Efter genomford foretradesemission skall det befintliga brygglanet om 4,0 MSEK upptaget av Flowscape
dterbetalas. Denna justering ar av engangskaraktar.

4. Crowdsoft forvarvar samtliga utestdende aktier i Flowscape for en total kopeskilling om 66,0 MSEK.
Kopeskillingen betalas genom att 600 miljoner aktier i Crowdsoft emitteras med fordelning pro rata till
aktiedgare i Flowscape. Den slutliga kopeskillingen kommer faststallas per forvarvstidpunkten da de emitterade
aktierna skall varderas i forhallande till aktuell kurs. Transaktionskostnader for forvarvet beraknas uppga till ca
4,2 MSEK omfattande frdmst finansiella respektive legala rddgivare. Transaktionskostnaderna beaktas genom
att oka forvarvade andelar mot att de likvida medlen reduceras. Denna justering ar av engangskaraktar.

5. l'och med forvarvet av Flowscape kommer Flowscape redovisas som ett heldgt dotterféretag till Crowdsoft.
Harav redovisas konsolidering och eliminering av Flowscape i proformaredovisningen. Enligt preliminar
forvarvsanalys framkommer ett dvervarde, goodwill, om 68,9 MSEK efter att Flowscapes egna kapital
om ca 1,3 MSEK, inklusive obeskattade reserver, beaktas i férhallande till forvarvspris om 66,0 MSEK
respektive transaktionskostnader om 4,2 MSEK. Overvérdet, goodwill, skall skrivas av éver en period om 5
ar. Proformabalansrakningen har uppréttats som om forvarvet sker per 30 september 2017 varfér ingen
avskrivning av goodwill tas upp i proformabalansrakningen. Denna justering &r av engangskaraktar.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos.
B.10 Anmarkningar fran Revisionsberattelsen i drsredovisningen fér rakenskapsaren 2016 och 2015 har awvikit fran
Bolagets revisor standardformuleringarna. Revisionsberdttelsen har lamnat féljande Anmadrkningar i avsnittet "Rapport om andra

krav enligt lagar och andra forfattningar” samt féljande Upplysning av sarskild betydelse 2015 avsnittet "Rapport
om drsredovisningen”.

Anmarkning 2016

"Arsredovisningen och koncernredovisningen har inte avidmnats i sédan tid att den tillsammans med
revisionsberattelsen kunnat hallas tillgangliga for bolagets aktiedgare inom foreskriven tid i enlighet med
aktiebolagslagen.”

Anmarkning 2015

“Utan att det paverkar mitt yttrande vill jag anmérka pa att bolaget vid flertalet tillfallen inte betalat skatter och
avgifter i ratt tid. Forsummelserna har inte medfort bolaget ndgon vasentlig skada utdver drojsmalsrantor. Jag
vill vidare anmérka pa att arsredovisningen inte har lamnats for revision i sddan tid att den tillsammans med
revisionsberattelsen kunnat hallas tillgangliga for bolagets aktiedgare senast tva veckor fore arsstamman”.

Upplysning av sarskild betydelse 2015

"Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppmarksamheten pa avsnittet "Vasentliga handelser
efter rakenskapsarets utgang’ dar det framgadr att bolaget ar beroende av ytterligare extern finansiering for att
kunna fortsatta verksamheten i den omfattning styrelsen avser. Av denna anledning avser bolaget genomféra en
nyemission under varen 2016 samt baserat pa utfallet av denna emission underséka andra finansieringsalternativ.
Dessa forhallanden tyder pa att det finns osékerhetsfaktorer som kan leda till tvivel om bolagets formaga att
fortsatta sin verksamhet.”

B.11 Otillrackligt Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
rorelsekapital atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta Prospekt. Underskottet beraknas att uppga
till cirka 20 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedoms uppsta i januari 2018.

For att tillféra Crowdsoft kapital genomfér Bolaget nu en foretradesemission om cirka 56,9 MSEK. Nettolikviden
om 46,1 MSEK beraknas vid full teckning vara tillracklig for att finansiera rorelsekapitalbehovet fér den
sammanslagna verksamheten till dess positivt kassaflode uppnas och atminstone under kommande tolv manader.
Crowdsoft har, via skriftliga avtal, erhallit garantidtaganden motsvarande cirka 91 % av emissionsvolymen. Dessa
ataganden har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

| det fall nyemissionen inte fulltecknas eller i det fall en eller flera garantiatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre

takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fokus kommer att riktas pa de aktiviteter som
bedéms som absolut nddvandiga for att bevara det vdrde som skapats i Bolaget. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter misslyckas finns risk i férlangningen att Bolaget forsatts i konkurs.
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Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

CA1 Aktieslag Foreliggande Erbjudande omfattar ordinarie aktier i Bolaget med ISIN-kod SE0005937117. Teckningsratten har
ISIN-kod SE0010739961, BTA 1 har ISIN-kod SE0010739979 och BTA 2 har ISIN-kod SE0010739987.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C3 Antal aktier och Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier i Crowdsoft till 344 757 954. Kvotvardet ar 0,025 SEK per aktie.
nominellt virde Samtliga utestdende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 8 618 948,85 SEK.

Efter Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt 36 547 372,125 SEK uppdelat pa upp
till som mest 1 461 894 885 aktier vid full teckning, varav 600 000 000 aktier utgdr apportemission vid forvarvet av
Flowscape och 517 136 931 aktier emitteras genom Erbjudandet.

C4 Rattigheter Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje réstberéattigad aktiedgare far vid
avseende aktierna  bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med rékenskapsaret 2017. Ratt till utdelning tillfaller de
aktiedgare som pa avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast efter emissionens registrering
ar aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Det finns inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Crowdsoft foreligger.
overlatbarhet

c.6 Handelsplats Ej tillamplig. Bolagets aktier &r noterade pa Aktietorget, som inte ar en reglerad marknad, under
kortnamn CROWD.

c.7 Utdelningspolitik Bolaget har annu inte lamnat nadgon utdelning. Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresla nadgon
utdelning varfor nagon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov. Crowdsoft har hittills drivits med forlust och saknar fortfarande
avseende Bolaget kostnadstackande intékter. Det finns risk att det tar langre tid an férvantat innan Bolaget nar de intaktsnivaer,
och branschen den intjaningsformaga och de kassafléden som Bolaget har som mal. Det finns risk att Bolaget inte kommer att

lyckas generera substantiella och dterkommande intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer

att uppna positivt resultat i framtiden. Det finns darfor risk att Bolaget dven i framtiden kan komma att tvingas
soka nytt externt kapital. Det finns risk att Bolaget inte kommer att kunna erhdlla nddvandig finansiering eller

att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att
erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta
verksamheter.

Risker associerade med forvarvet av Flowscape och andra forvarv. Crowdsoft avser forvarva Flowscape for vilken
finansiering foreliggande Erbjudande &r avsett. Forvarv ar alltid férenade med risker och osakerhetsfaktorer.
Dessa risker kan bland annat vara okanda bolagsspecifika risker, som att vissa tillgangar visar sig vara
overvarderade och maste nedskrivas och/eller att kunder, viktiga partners eller nyckelpersoner lamnar det
forvarvade bolaget, nu ndrmast Flowscape. Dartill finns det risk att den nya verksamheten inte integreras eller
till och med inte kan integreras pa ett effektivt satt i den befintliga verksamheten. Detta skulle kunna vara pa
grund av olika teknik, tidspress, inlarningsprocesser, kulturskillnader och kundrelationer m.m. Samtliga dessa
risker och anledningar enskilt eller tillsammans kan paverka Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

Konkurrens. Det finns risk att aktdrer med stérre ekonomiska resurser etablerar sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Med Crowdsofts begransade finansiella resurser kan det vara svart att forhindra att andra
aktérer pa marknaden tar marknadsandelar pa Bolagets bekostnad. De potentiella konkurrenterna kan komma
att ha storre forsknings- och utvecklingsgrupper, storre finansiella resurser, storre personalstyrka och langre
erfarenhet av affarsverksamhet an vad Bolaget har. Om Crowdsoft inte kan konkurrera effektivt skulle detta kunna
ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

www.crowdsoft.com 1



Beroende av produktkommersialisering och samarbetspartners. Crowdsofts framtidsutsikter och marknadens
intresse ar svara att bedoma. Det finns risk att produkten inte kommer generera tillrackligt intresse pa marknaden
vilket kan paverka Bolagets resultat negativt. Det finns risk for att Crowdsoft misslyckas att rekrytera distributorer
och aterforsaljare eller partners for den internationella marknaden. Det finns risk att en eller flera av de
affarspartners sdsom externa systemutvecklare och forséljningsagenter som redan ar anknutna till Crowdsoft
valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget. Det finns risk for att affarspartners inte uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget staller. Det finns &ven risk att samarbetspartners inte lyckas uppfylla sina dtaganden. Darmed finns
risk att forvantade intakter minskar eller uteblir helt for Bolaget vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd. Det finns risk att Crowdsofts [6sningar med tiden kan komma att
efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka Bolagets intékter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna tankas ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets verksamhet skulle kunna havdas inkrékta. Forsvar
av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i och/eller anvandning av tredje parts immateriella
rattigheter kan innebdra minskade intékter eller 6kade kostnader till dess att Overtradelsen beivrats, licensavgifter
betalats eller tillatelse erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter, vilket skulle paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner. Crowdsoft &r beroende av ett antal nyckelpersoner. Dessutom kommer Bolaget éver de
narmaste aren behova rekrytera ytterligare ett antal hogt kvalificerade medarbetare for att na affarsmalen.
Bolagets formaga att nyanstélla och behalla kvalificerad personal ar avgorande for Bolagets framtida utveckling.
Det finns risk att forlust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer, kan medféra
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Samtliga dessa risker kan tillsammans och var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som forvantat och
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

D.3 Huvudsakliga En investerare i Crowdsoft bor notera att en investering i Bolaget ar forknippad med hog risk och att det finns risk
risker avseende att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bor dven noteras att handel sker pa icke-reglerad
de virdepapper marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att dtaganden enligt garantidtaganden inte fullfoljs.
som erbjuds Enskilt eller tillsammans skulle dessa risker kunna paverka aktiekursen negativt.

Aktiekursen péverkas i hég grad av faktorer utanfér Bolagets pverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att handlas med tillracklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra
sitt aktieinnehav utan att aktiekursen paverkas negativt.

Avsnitt E — Information om Erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp och  Nedan beskrivs det féreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:

emissionskostnader 56,9 MSEK, motsvarande 517 136 931 aktier, fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgar till

sammanlagt 10,8 MSEK, varav 5,7 MSEK i garantiarvode. | samband med Erbjudandet har Crowdsoft erhallit
emissionsgarantier fran externa investerare om 52,0 MSEK. Garantier motsvarar darmed sammantaget cirka
91 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begért eller erhallit bankmassig sakerhet for dtagandena.

E.2a  Bakgrund och motiv  Crowdsoft har ingdtt avtal om férvarv av 92,88 procent av aktierna i Flowscape AB med malet att férvarva samtliga
utestaende aktier. Flowscape varderas vid tidpunkten for inganget forvarvsavtal till cirka 90 MSEK. Forvarvet
av 100% av Flowscape finansieras genom en nyemission av 600 000 000 aktier i Crowdsoft till Flowscapes
aktiedgare som betalar med apportegendom i form av aktier i Flowscape. Dartill finns det ett bemyndigande for
styrelsen att fram till nasta arsstamma, med awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om emission av aktier mot kontant betalning, eller med betalning med apportegendom eller genom
kvittning. Bemyndigandet omfattar hogst det antal aktier som motsvarar en sammanlagt teckningslikvid om
20 000 000 kronor.

Affaren tillfor Crowdsoft en stdrre verksamhet med ett 30-tal medarbetare, en kommersialiserad teknikplattform
och etablerade kundrelationer. Den starker Crowdsofts mojligheter att snabbare kommersialisera den

egna teknikplattformen C-One genom integration med Flowscapes kunderbjudande och samordning av
forsaljningsinsatserna. Forvarvet ger Crowdsoft och Flowscape gemensamt maojlighet att samordna och
effektivisera utvecklingsavdelningarna.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven som uppstar

i samband med forvarvet under dtminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta Prospekt.
Underskottet beraknas att uppga till cirka 20 MSEK och bedéms uppsta i januari 2018. Forvarvsavtalet ar

villkorat av beslut pa extra bolagsstdmma i Crowdsoft den 20 december om dels en foretraddesemission pa cirka
56,9 MSEK, dels ovan ndmnda apportemission mot betalning med aktier i Flowscape. Forvarvet ar vidare villkorat
av att likvid om minst 50 MSEK inflyter i foretradesemissionen. Crowdsoft har darfor, via skriftliga avtal, erhallit
garantidtaganden motsvarande cirka 91 procent av emissionsvolymen eller 52,0 MSEK. Dessa ataganden har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
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Nettolikviden om 46,1 MSEK efter emissionskostnader pa 10,8 MSEK fran féretradesemissionen ska férutom
att finansiera den I6pande verksamheten reglera brygglan, investeras i intensifierad forsaljning och geografisk
expansion samt integration av bolagens kunderbjudanden fordelat i prioritetsordning som foljer:

+ 10,0 MSEK - aterbetalning av brygglan, varav tva givits till Crowdsoft om 3 MSEK vardera och ett till Flowscape
om 4 MSEK.

* 4,2 MSEK - kostnader hanforliga till férvarv av Flowscape, inklusive due diligence och advokatkostnader
+ 20,0 MSEK - Finansiering av det gemensamma rorelsekapitalbehovet.

* 9,0 MSEK - intensifierad forsaljning och geografisk expansion

* 2,9 MSEK - integration av bolagens kunderbjudande

Likviden beraknas vid full teckning vara tillrdcklig for att finansiera rorelsekapitalbehovet for den sammanslagna
verksamheten till dess positivt kassafléde uppnas och dtminstone under kommande tolv manader.

| det fall nyemissionen inte fulltecknas eller i det fall en eller flera garantiatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre

takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fokus kommer att riktas pa de aktiviteter som
beddms som absolut nédvandiga for att bevara det varde som skapats i Bolaget. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter misslyckas finns risk i forldngningen att Bolaget forsatts i konkurs.

E.3 Former och villkor For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling genom ett samgaende med Flowscape har extra bolagsstamman
den 20 december 2017, utifran styrelsens forslag, beslutat genomfora en nyemission med foretrade for befintliga
aktiedgare. Tva (2) befintliga aktier ger ratt teckna tre (3) nya aktier.

Nyemissionen uppgar till hogst 517 136 931 aktier. Detta medfér att aktiekapitalet dkar med hogst

12928 423,275 SEK till hogst 21 547 372,125 SEK. Priset for Erbjudandet uppgar till 0,11 SEK per aktie.
Erbjudandet tillfor Bolaget hogst 56,9 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Bolaget har erhallit garantier om
52,0 MSEK upp till sammanlagt cirka 91 procent av det totala Emissionsbeloppet, dock har Bolaget vare sig begart
eller erhallit bankmassig sékerhet for atagandena.

Teckningstiden ar 15 till 30 januari 2018. Styrelsen dger ratt att forlanga tiden for teckning och betalning.
| forekommande fall offentliggérs detta senast fem arbetsdagar efter teckningstidens utgang genom
pressmeddelande och anslas pa hemsidan

E.4 Intressen och I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W Fondkommission (G&W), en del av GUnther
eventuella & Wikberg Kapitalférvaltning AB, auktoriserat som vardepappersforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse.
intressekonflikter Jarpstenen AB har agerat projektledare 4t G&W i samband med Erbjudandet och deltar dven i garantikonsortiet.

I tilldagg har Hagberg & Aneborn Fondkommission AB (Hagberg & Aneborn) anlitats som emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. G&W liksom &ven Jarpstenen AB och Hagberg & Aneborn erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Varken G&W, Jarpstenen AB eller Hagberg &
Aneborn ager aktier i Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att forestaende Erbjudande kan genomforas framgangsrikt finns det inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Saljare av Ej tillamplig. Ingen utforsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet och det forekommer ingen lock-up i
vérdepapper och samband med Erbjudandet. Dock gors i samband med forvarvet av Flowscape en apportemission av 600 000 000
avtal om lock-up aktier till Flowscapes dgare i utbyte mot samtliga aktier i Flowscape. Atta personer representerande 92,88 procent

av dessa har forbundit sig att inte sélja sina sa erhdllna aktier i Crowdsoft som féljer:

Tandldkare Karla Reigo AB och JH Engineering AB, vilka sammanlagt innehar 507 272 727 aktier eller 84,5 procent
av apportemissionen, har en lock-up om 12 manader pa 100% av aktierna och om 24 manader pa 70%.
Undantag for forsaljning ar G&Ws skriftliga medgivande eller transaktioner med familjemedlem eller kontrollerat
foretag som motpart (dar denne iklader sig motsvarande lock-up forbindelse) eller dér Bolaget accepterat ett

bud pa 6ver 90 procent av sina aktier eller dar myndighet kraver en transaktion. Resterande avtalsparter av de
92,88 procenten, Jakob Almavist, Isak Tjernberg, Linus Hossjer, Jesper Zandin, Tommy Palm och Mykles AB, har en
lock-up om sex manader pa hela sitt innehav med samma undantag.

E.6 Utspadningseffekt Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt vid full teckning:

UTSPADNING
Aktieantalet fore Erbjudandet 344757 954
Erbjudandet 517 136 931 60 %
Nytt aktieantal 861894 885
Apportemission 600 000 000 41 %
Aktieantal efter apportemission 1461 894 885 76 %

Erbjudandet innebar att antalet aktier vid full teckning kommer att 6ka fran 344 757 954 stycken till hogst

861 894 885 stycken, apportemission inte inraknad. For nuvarande aktiedgare som inte 6nskar delta i Erbjudandet
motsvarar detta en utspadning om 60 procent av kapitalandel och réstandel i Bolaget. Inklusive apportemission

i samband med forvarvet av Flowscape Okar aktieantalet till 1 461 894 885 stycken och utspadningen blir

76 procent for de som inte dnskar delta.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
alaggs investerare
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Riskfaktorer

Allt foretagande och agande av aktier ar forenat med ett risktagande och en investering
i Crowdsoft skall ses i detta perspektiv. Bolaget exponeras for ett stort antal risker och
osakerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten.
Vid en bedomning av en investering i Bolaget ar det av vikt att beakta dessa.

Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning, nagra av de riskfak-
torer och viktiga forhallanden som bedoms kunna fa betydelse
for Crowdsofts framtida utveckling och som kan ha en negativ
inverkan likval pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
som pa resultat. Det galler risker bade vad avser omstandigheter
som &r hanforliga till Crowdsoft eller branschen och sddana som
ar av mer generell karaktar samt risker forenade med aktien och
Erbjudandet. De kan medftra att aktierna i Crowdsoft minskar

i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Crowdsoft forlo-
rar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer
som for ndrvarande inte ar kanda fér Bolaget, eller som for
narvarande inte bedoms utgora risker, kan ocksad komma att ha
motsvarande negativa paverkan. Vissa risker ligger utom Bolagets
kontroll. Redovisningen gor inte ansprak pa att vara fullstandig
och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfér en samlad investeringsbeddémning dven
maste innefatta évrig information i Prospektet samt en allman
omvarldsbeddmning.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan
paverkas av framtida héndelser, risker och osékerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som
forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av
manga faktorer, daribland men inte begréansat till de risker som
beskrivs nedan.

VVerksamhets- och
branschrelaterade risker

Intjaningsformdga och framtida kapitalbehov

Crowdsoft har hittills drivits med forlust och saknar fortfarande
kostnadstackande intakter. Det finns risk att det tar langre tid an
forvantat innan Bolaget nar de intéktsnivaer, den intjaningsfor-
maga och de kassafléden som Bolaget har som mal. Det finns
risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och
aterkommande intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte
kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande

i att generera vinster i tillrédcklig omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget varit dgar- och
institutionsfinansierat. Det finns risk att Bolaget genom verksam-
heten inte kommer att generera tillrdckliga medel for att finan-
siera den fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns
darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Det
finns darfor risk att Bolaget aven i framtiden kan komma att tving-
as soka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgarder
kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare
som valjer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner.
Det finns risk att Bolaget d& inte kommer att kunna erhélla n6d-
vandig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att
erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att
Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.
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Beroende av produktkommersialisering

och samarbetspartners

Bolaget bildades ar 2014 genom en avknoppning fran
TargetEveryOne AB, tidigare VMSPlay AB. Crowdsofts kontakter
med leverantorer och kunder &r saledes relativt nyetablerade.
Bolaget har forst nyligen tecknat de férsta kommersiella avtalen
inom det aktuella verksamhetsomradet. Crowdsofts framtidsut-
sikter och marknadens intresse ar mot den bakgrunden sarskilt
svara att beddma. Det finns risk att produkten inte kommer
generera tillrackligt intresse pa marknaden vilket kan paverka
Bolagets resultat negativt.

Storleken av den framtida forsaljningen av Bolagets produkter ar
osaker och kan variera kraftigt. Crowdsoft kan i framtiden for sin
forestdende kommersialisering komma att vara beroende av att
distributorer eller dterforsaljare marknadsfor Bolagets tjanster
pa sina respektive marknader. En etablering av nya affarspart-
ners kan aven bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad
styrelsen beraknar. Det finns risk for att Crowdsoft misslyckas att
rekrytera distributérer och aterforsaljare eller partners for den
internationella marknaden. Det finns risk att en eller flera av de
affarspartners sdsom externa systemutvecklare och forsaljningsa-
genter som redan ar anknutna till Crowdsoft valjer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget. Det finns risk for att affarspartners inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Det finns dven risk
att samarbetspartners inte lyckas uppfylla sina dtaganden. Om
licens- och samarbetsavtal tar lang tid att uppna eller inte kan
uppnas eller avbryts efter att de etablerats, eller om samar-
betspartners inte lyckas fora ut produkter till marknaden, finns
risk att férvantade intakter minskar eller uteblir helt for Bolaget
vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Crowdsoft kan ocksa komma att forvarva projekt, produkter
eller bolag. Det finns risk att Bolaget inte lyckas med att finna
samarbetspartners med sadana eller att med dessa ingd avtal
eller inlicensiering eller forvarv pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Ett alternativ eller komplement till att ingd samarbetsavtal kan
vara att Bolaget beslutar sig for att utveckla och kommersialisera
produkter i egen regi pa vissa eller samtliga marknader. Det finns
da risk att processen for att etablera en egen forséljningsorgani-
sation eller tillverkning blir bade mer tids- och kostnadskravande
an Bolaget forutsett samt att forvantad forsaljning helt eller delvis
uteblir. Utdver bolagsspecifika och geografiska risker kan en
etablering och expansion av en ny forsaljnings- eller tillverknings-
organisation komma att stélla stora krav pa ledningen samt pa
den operativa och finansiella infrastrukturen. Bolagets befintliga
kontroll-, styr-, redovisnings- och informationssystem kan komma
att visa sig otillrackliga for en fortsatt tillvaxt och ytterligare inves-
teringar inom dessa omraden kan bli nédvandiga. Om Bolaget
visar sig oformoget att kontrollera eller tillgodose en kommersiali-



sering i egen regi pa ett effektivt satt kan detta komma att inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konjunkturutveckling

Globala faktorer sdsom tillgadng och efterfragan, 1dg- och hog-
konjunktur, inflation samt réanteférandringar kan ha inverkan pa
branschen, Bolagets rorelsekostnader och forsaljningspriser.

En svag konjunktur i Sverige eller internationellt kan komma

att medfora lagre marknadstillvaxt an vad som forvantas, med
fordrojd eller utebliven lénsamhetsutveckling hos Bolaget som en
potentiell konsekvens.

Produktansvar och forsakring

Det finns risk att Bolagets forsakringsskydd ar otillrackligt i han-
delse av ett ansprak pa produktansvar eller ndgon annan typ av
ansprak som riktas mot Bolaget. Det finns ocksa risk att Bolaget i
framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla ett forsakringsskydd
till rimliga villkor. Skador som inte tacks av forsakringsskyddet
skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Konkurrens

Det finns risk att aktérer med stérre ekonomiska resurser eta-
blerar sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Med Crowdsofts
begransade finansiella resurser kan det vara svart att forhin-
dra att andra aktérer pa marknaden tar marknadsandelar pa
Bolagets bekostnad. De potentiella konkurrenterna kan komma
att ha storre forsknings- och utvecklingsgrupper, storre finan-
siella resurser, storre personalstyrka och langre erfarenhet av
affarsverksamhet an vad Bolaget har. Om Crowdsoft inte kan
konkurrera effektivt skulle detta kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns dven risk for att konkurrenter kan komma att utveckla
en for marknaden attraktiv produkt eller till och med en sémre
produkt som med stérre marknadsacceptans kan komma att
konkurrera ut Crowdsofts produkter vilket skulle riskera att
paverka Bolagets forséljning och resultat negativt.

Tekniska och IT-risker

Utvecklingen inom Internet och telekommunikation pagar
standigt. Lyckas inte Crowdsoft halla hog teknisk niva och mota
utmaningarna riskerar det att inverka negativt pa Bolagets om-
sattning och lénsamhet. Detsamma galler om utvecklingen inom
Internet och bredbandsutbyggnad stannar av eller om markna-
den i framtiden utvecklas mot andra tekniker. Bolagets tekniska
plattform ar under standig utveckling och darfor finns det risk for
att tekniken eller olika applikationer inte fungerar som férvantat.
Det finns risk att utvecklingen av tekniken tar avsevart langre tid
an beraknat och darfor medfér 6kade utvecklingskostnader.

Bolaget ar beroende av sakra IT-system hos sig och hos samar-
betspartners for att hantera olika mjukvara och data, fran rap-
porter och finansiella resultat. Det finns risk att dessa IT-system
kan utséttas for olika storningar sasom dataintrang, skador och
datavirus. Sadana storningar skulle kunna fa negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Operativa riskfaktorer

Crowdsoft ar exponerat for olika risker i den dagliga verk-
samheten. Hanteringen av operationella risker sker framst av
foretagsledningen. Detta forutsatter att Bolaget har en effektiv

internkontroll. Férutom operationella, finansiella och forsak-
ringsbara risker kan risk dven besta i att ledning, styrelse eller
aktiedgare inte far ratt information for att kunna fatta riktiga
beslut i olika situationer, eller att de inte far information i ratt tid.
Skulle Bolaget inte kontinuerligt kunna sakerstalla kvaliteten bade
i den interna och externa finansiella rapporteringen finns det risk
att Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat skulle
kunna paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Crowdsoft ar en liten organisation med ett begransat antal
anstallda och konsulter och har ndra samarbete med ett antal
samarbetspartners. Bolaget dr darfor beroende av ett antal
nyckelpersoner. Det finns risk att Bolagets verksamhet paverkas
negativt av forandringar i organisationen. | denna riskfaktor ingar
dven det beroende av nyckelpersoner som galler for Bolagets
samarbetspartners och underleverantorer.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa formagan att rekryte-
ra och behdlla nyckelpersoner inom ledning och styrelse. For en
fungerande produktutveckling och systemhantering ar det ndd-
vandigt att Crowdsoft har en effektiv organisation fér marknads-
foring och forsalining samt tillgang till skickliga tekniker. Forluster
av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera
personer med nédvandig kompetens for Bolagets befintliga eller
framtida verksamhet, kan medféra negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

De immateriella rattigheter som sarskiljer Crowdsofts produkter
fran andra, utgors till stor del av know-how och affarshemligheter,
inklusive information relaterad till innovationer for vilka paten-
tansokningar annu inte ldmnats in. Till skillnad fran ett registrerat
patent och andra immateriella rattigheter skyddas inte know-how
och affarshemligheter med ensamratt. Det finns risk for att sddan
information avsléjas for utomstdende eller anvands av tidigare
anstallda eller anlitade konsulter i verksamhet som konkurrerar
med Bolagets. Det finns vidare risk for att know-how motsvaran-
de Crowdsofts utvecklas sjdlvstandigt av tredje part och anvands
i konkurrerande verksamheter. Sammantaget eller enskilt skulle
dessa risker negativt paverka Bolagets verksamheter, resultat och
finansiella stallning.

Det finns risk att Crowdsofts l6sningar med tiden kan komma att
efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka Bolagets
intakter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle ocksa kunna
tankas ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets verksamhet
skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar av Bolagets rattigheter
eller ersattning till tredje part for intrdng i och/eller anvandning
av tredje parts immateriella rattigheter kan innebdra minskade
intakter eller 6kade kostnader till dess att Overtradelsen beivrats,
licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att nyttja tredje parts
immateriella rattigheter, vilket skulle paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning negativt.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod. Det finns risk
for att Bolagets produkter kopieras av tredje part efter det att
patenttiden har 6pt ut vilket kan inverka pa Bolagets forsalining
av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna komma att
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

>»»>
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Tvister och rattsliga forfaranden

Det finns risk att Crowdsoft inom ramen for sin normala verk-
samhet men dven som en foljd av férvarv kan involveras i tvister
och bli féremal for rattsliga ansprak som ror olika avtal. Sddana
tvister och rattsliga forfaranden kan vara tidskravande samt leda
till betydande kostnader. Utgangen av en sadan tvist skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Aven motsvarande tvister, ansprak, utredningar
och réattsliga forfaranden hos samarbetspartners skulle kunna
ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Risker associerade med forvarvet av

Flowscape och andra forvarv

Crowdsoft avser forvarva Flowscape, for vilket foreliggande
Erbjudande &r ett villkor. Forvarv ar alltid férenade med risker och
osakerhetsfaktorer. Dessa risker kan bland annat vara okanda
bolagsspecifika risker, som att vissa tillgangar visar sig vara
overvarderade och maste nedskrivas och/eller att kunder, viktiga
partners eller nyckelpersoner lamnar det forvarvade bolaget, nu
narmast Flowscape. Dartill finns det risk att den nya verksam-
heten inte integreras eller till och med inte kan integreras pa ett
effektivt satt i den befintliga verksamheten. Detta skulle kunna
vara pa grund av olika teknik, tidspress, inlarningsprocesser, kul-
turskillnader och kundrelationer m.m. Samtliga dessa risker och
anledningar enskilt eller tillsammans kan paverka Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Allmant om skatterelaterade risker

Crowdsofts verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets uppfatt-
ning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt
andra tillampliga regler. Det finns risk att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, bestammelser eller av berérda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar felaktig, eller att
sadana regler andras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli foremal
for skatterevision och Skatteverkets beslut eller andrad lagstift-
ning som kan medfora att Bolagets skattesituation forsamras.
Detta kan i sin tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Skattemassigt underskott

Crowdsoft har ett redovisat ackumulerat underskott per den
2016-12-31 om cirka 24,9 MSEK. De ackumulerade underskotten
kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som
Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle
uppsta for eventuella framtida vinster. Skattelagstiftningen
innehaller vissa sparregler som aktualiseras vid agarforandringar
samt vid ackord i bolag med skattemdssiga underskott och
innebar risk for att befintligt underskott inte till fullo kan utnyttjas
efter sddan agarforandring. Bolagets mojlighet att i framtiden
nyttja det ackumulerade underskottet avgors bland annat av
framtida &garforandringar i Bolaget, vilket Bolaget inte har ndgon
kontroll éver. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att
reducera framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostna-
der blir hogre.

Politisk risk

Risker kan uppsta genom férandringar av nationella och interna-
tionella lagar, tullar, skatter och andra villkor. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av politiska beslut och andra villkor,
saval inom Sverige som internationellt. Detta kan negativt paverka
Crowdsofts mojligheter att sdlja sin produkt eller generera
tillrackliga intakter.
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Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Bolaget har
varit, och ar alltjdamt, beroende av kapitaltillskott for att kunna
finansiera sina utvecklingsprogram. Det finns risk att Bolaget i
framtiden kan behova ytterligare kapitaltillskott for att kunna
fortsatta bedriva sin verksamhet. Saval storleken som tidpunkten
for eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
daribland utvecklingsprojekt samt samarbetsavtal. Om Bolaget
inte kan anskaffa tillrackligt kapital kan Bolagets formaga att
behalla sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbju-
dande begransas, vilket skulle kunna paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och framtida resultat negativt. Bolaget
kan ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for att
kunna fortsatta sin verksamhet. Det finns risk att nytt kapital inte
kan erhallas nar det behdvs eller pa tillfredstallande villkor eller
att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksam-
heten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och mal. Detta
skulle kunna leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling,
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn dnskat
vilket kan leda till férsenade eller uteblivna intakter eller ytterst
upphora med sin verksamhet.

Uppfyllande av finansiella mal med mera

De finansiella malen som redovisas i detta Prospekt kan skilja

sig vasentligt fran Bolagets faktiska resultat och investerare bor
inte hysa en otillborlig tilltro till dem. Det finns dartill ett flertal
omraden, som beskrivs i detta och andra avsnitt i detta Prospekt,
vars framtida utveckling kan visa sig bli kallor till férseningar,
kostnadsokningar eller andra negativa effekter pa Bolagets
resultat och ekonomiska stallning. Darfor ar eventuella finansiella
uppskattningar och scenarier i detta Prospekt forknippade med
en hog grad av risk. De grundar sig pa aktuella forvantningar,
framtidsutsikter och planer avseende branschens framtida, och
darmed Bolagets, resultat, men omfattar risker och osékerhets-
faktorer som skulle kunna leda till att de faktiska resultaten skiljer
sig vasentligt fran dem som ingar i den framatblickande informa-
tionen. | enlighet med detta bor inte lasaren hysa otillborlig tilltro
till sddan information.

Kreditrisk

Det finns risk att Bolaget kan kommat att drabbas av kreditfor-
luster om kommersialisering tar fart. Detta skulle kunna intraffa
vid felbedémning av motpart, en motparts snabbt férandrade
omstandigheter eller brist pa ytterligare finansiering. Detta skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller
resultat negativt.

Valutarisk

Vid internationell verksamhet blir Crowdsoft utsatt for valutakurs-
risker. Delar av Crowdsofts kostnader utbetalas i annan valuta

an svenska kronor och det &r dven sannolikt att framtida intakter
och kostnader kan komma att regleras i annan valuta &n svenska
kronor. Andrade valutakurser riskerar att ha en negativ inverkan
pa Crowdsofts resultat och finansiella stallning.

Garantier ar inte sdkerstallda

Bolaget har erhdllit garantier inom ramen for nyemissionen.
Bolaget har dock inte erhallit eller begart bankmassig eller annan
sdkerhet for beloppet. Det finns darfor risk att ingdngna garantier
inte kan uppfyllas fullt ut. Detta skulle innebara en mindre emis-
sionsintakt an forvantat och en osakerhet om utsikterna att fa
kompensation for ett sddant franfall. Detta skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat negativt.



Risker relaterade till aktien
och erbjudandet

AktieTorget som handelsplats

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som &r en handelsplatt-
form under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som dar noterade
pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som

de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre
bolag och tillvéxtbolag. Som en féljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas
pa en reglerad marknad.

Forsdljning av aktier av befintliga aktiedgare

kan fa aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs
av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora
aktieagare, eller om ett storre antal aktier saljs pa annat stt.
Varje awyttring av betydande méngder aktier i Bolaget pa den
offentliga marknaden av huvudaktiedgare eller intrycket av att en
sadan forsaljning kan komma att ske, kan orsaka att marknadspri-
set pa aktierna i Bolaget sjunker.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av foérandringar i prognostise-
rade resultat, forandringar i forvantade intakter, forandringar i
det allmanna ekonomiska laget, férandringar i regelverket samt
andra faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i aktiepri-
serna satta press pa aktiepriset oavsett om det finns nagot skal
till det baserat pa Crowdsoft verksamhet eller resultatutveckling.
Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt av for stort utbud av
respektive for liten efterfragan pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sdsom aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en
utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och
rostratt. Om emission genomfoérs med foretradesratt for befintli-
ga aktiedagare kan aktieagarna forsvara sig mot utspadning genom
att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksa géras utan
foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte har
nagon mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Agare med betydande inflytande

Bolaget kommer i och med forvarvet av Flowscape att fa en stor
huvudagare. Huvudagare har ett i praktiken vasentligt inflytande
dver ett listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av
merparten av sddana arenden som beslutas pa bolagsstamma,
inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen
ska vara sammansatt. Huvudagare kan dartill ofta indirekt utéva
inflytande Gver Bolaget genom uppdrag som styrelseledaméter i
Bolaget. Det finns risk att sddana huvudégares intressen inte ar
identiska med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdel-
ning och strukturaffarer. Sddana agarkoncentrationer kan aven
paverka forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och
samgaenden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av kon-
flikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
samt aktiekursens utveckling negativt.

Framtida utdelning

Crowdsoft har historiskt inte lamnat utdelningar. Eventuella fram-
tida utdelningar och storleken pa sddana utdelningar ar beroen-
de av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassaflode,
rorelsekapitalbehov, investeringsbehov och andra faktorer. Det
kan inte forutses om eller nar Bolaget kommer kunna lamna
vinstutdelning, hur stor sddan vinstutdelning kan tankas bli eller
om sadan vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar.
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Inbjudan till teckning av aktier |
Crowdsoft Technology AB (publ)

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling genom ett samgdende med
Flowscape har extra bolagsstamman den 20 december 2017, utifran styrelsens
forslag, beslutat genomfdra en nyemission med foretrade for befintliga aktieagare.

Harmed inbjuds investerare att teckna aktier i Crowdsoft, i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Tva (2) befintliga aktier i
Bolaget berattigar till tre (3) nya aktier till en kurs om 0,11 SEK per
aktie. Erbjudandet tillfér Bolaget hogst 56,9 MSEK, fére emis-
sionskostnader. Emissionskostnaderna uppgar till sammanlagt
10,8 MSEK, varav 5,7 MSEK i garantiarvode.

Nyemissionen uppgar till hogst 517 136 931 aktier. Fore
Erbjudandet uppgar aktiekapitalet till 8 618 948,85 SEK. Efter
Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till hogst
36 547 372,125 SEK uppdelat pa upp till som mest 1461 894 885
stycken aktier vid full teckning, varav 600 000 000 aktier utgor
apportemission vid forvarvet av Flowscape.

De i samband med Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar
cirka 60 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomférd
nyemission (forutsatt fulltecknat Erbjudande), apportemissionen
inte inrédknad. Dartill finns det ett bemyndigande att fram till
nasta arsstéamma, med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
samt att vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om emission av
aktier mot kontant betalning, eller med betalning med apport-
egendom eller genom kvittning. Bemyndigandet omfattar hogst
det antal aktier som motsvarar en sammanlagt teckningslikvid
om 20 MSEK.

oft Technology AB (publ)

Totalt 52,0 MSEK motsvarande cirka 91 procent eller 472 730 000
aktier av det totala Emissionsbeloppet har garanterats genom

ett garantikonsortium samordnat av G&W bestdende av storre
investerare. Bolaget har dock inte begért eller erhdllit bankméssig
eller annan sakerhet fér dessa.

Utfallet i Erbjudandet beraknas offentliggoras pa Bolagets hem-
sida (Crowdsoft.com) samt genom pressrelease snarast mojligt
dock senast fem arbetsdagar efter teckningstidens utgang.
Styrelsen forbehaller sig ratten att senast da aven offentliggo-
ra eventuellt fattat beslut om att férlanga teckningstiden for
Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Crowdsoft ar ansvarig for innehdllet i detta Prospekt.
Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen vet, verensstdmmer med de faktiska forhallan-
dena och att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Stockholm i januari 2018
Styrelsen for Crowdsoft Technology AB (publ)

344 757 954
517 136 931
861 894 885
600 000 000
1461 894 885

Aktieantalet fore Erbjudandet
Erbjudandet

Nytt aktieantal

Apportemission

Aktieantal efter apportemission




Bakgrund och motiv

Crowdsoft har ingatt avtal om forvarv av 92,88 procent av aktierna i Flowscape AB med
malet att forvarva samtliga utestaende aktier. Flowscape varderas vid tidpunkten for
inganget forvarvsavtal till cirka 90 MSEK. Forvarvet av 100% av Flowscape finansieras
genom en nyemission av 600 000 000 aktier i Crowdsoft till Flowscapes aktieagare
som betalar med apportegendom i form av aktier i Flowscape.

Affaren tillfor Crowdsoft en storre verksamhet med ett 30-tal
medarbetare, en kommersialiserad teknikplattform och etable-
rade kundrelationer. Den starker Crowdsofts mojligheter att
snabbare kommersialisera den egna teknikplattformen C-One
genom integration med Flowscapes kunderbjudande och sam-
ordning av forsaljningsinsatserna. Forvarvet ger Crowdsoft och
Flowscape gemensamt mojlighet att samordna och effektivisera
utvecklingsavdelningarna.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven som uppstar i samband
med forvarvet under dtminstone 12 manader framat i tiden
raknat fran dateringen av detta Prospekt. Underskottet berdknas
att uppga till cirka 20 MSEK och bedéms uppsta i januari 2018.
Forvarvsavtalet ar villkorat av beslut pa extra bolagsstamma i
Crowdsoft den 20 december om dels en foretradesemission pa
cirka 56,9 MSEK, dels ovan namnda apportemission. Dartill finns
det ett bemyndigande att fram till nasta arsstamma, med awvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt att vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om emission av aktier mot kontant betalning,
eller med betalning med apportegendom eller genom kvittning.
Bemyndigandet omfattar hogst det antal aktier som motsvarar
en sammanlagt teckningslikvid om 20 MSEK. Forvarvet dr vidare
villkorat av att likvid om minst 5o MSEK inflyter i foretradesemis-
sionen. Crowdsoft har darfor, via skriftliga avtal, erhallit garanti-
ataganden motsvarande cirka 91 procent av emissionsvolymen
eller 52,0 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Nettolikviden om 46,1 MSEK efter emissionskostnader pa
10,8 MSEK fran foretradesemissionen ska forutom att tacka kost-
nader for den lopande verksamheten ga till att reglera brygglan,

investeras i intensifierad forsaljning och geografisk expansion
samt integration av bolagens kunderbjudanden fordelat i priori-
tetsordning som foljer:

* 10,0 MSEK - dterbetalning av brygglan, varav tva givits till
Crowdsoft om 3 MSEK vardera och ett till Flowscape om 4 MSEK

* 4,2 MSEK - kostnader hanforliga till forvarv av Flowscape, inklusi-
ve due diligence och advokatkostnader

* 20,0 MSEK - finansiering av det gemensamma
rorelsekapitalbehovet

* 9,0 MSEK - intensifierad férsaljning och geografisk expansion
* 2,9 MSEK - integration av bolagens kunderbjudande

Likviden beraknas vid full teckning vara tillracklig for att finansiera
rorelsekapitalbehovet fér den sammanslagna verksamheten till
dess positivt kassaflode uppnas och atminstone under komman-
de tolv manader.

| det fall nyemissionen inte fulltecknas eller i det fall en eller

flera garantiatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kommer
Bolaget att understka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt driva verksam-
heten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Fokus kommer att riktas pa de aktiviteter som bedoms
som absolut nédvandiga for att bevara det varde som skapats

i Bolaget. | det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
misslyckas finns risk i férlangningen att Bolaget forsatts i konkurs.

www.crowdsoft.se 19



\/d:arna har ordet

Anders Jonsson, VD Crowdsoft Technology AB (publ)

Dagens internationella varld erbjuder foretag maojligheter som vi tidigare
inte hade kunnat forestalla oss. Ett foretag kan idag vara verksamt i alla
varldens horn vilket har inneburit en stor tillvaxt under flera decennier.
De senaste tjugo aren har internet mojliggjort kommunikation och
affarsmajligheter i allt hogre takt vilket ocksa har gynnat tillvaxten. Men
med nya majligheter och teknologier uppstar dven nya utmaningar.

Till exempel hur ska ett foretag bast kunna samverka mellan olika
geografiska kontor som arbetar pa en leverans till samma kund?
Eller hur kan funktionarer vid ett maratonlopp effektivt kommu-
nicera med varandra och positionera sig ratt? Dessa situationer
ar inte nya och har hanterats av bolag under langre tid, men
bolagen har varit tvungna att allokera extra resurser for att
forsakra sig om att processen gar ratt till. | de namnda exemplen
kan C-One &t foretaget tillhandahalla mojlighet att centralt samla
och sedan korrekt distribuera information sa att samverkan

och kommunikation mellan olika kontor férenklas. Genom den
senaste uppdateringen Geofence kan foretaget centralt rama

in ett geografiskt omrade for att identifiera personer och deras
position. Sedan kan foretaget snabbt kommunicera med specifika
anstallda om det uppstar nagot som de behover kanna till.

C-One &r ocksa en styrka for foretag i kritiska situationer, dar
kommunikation och 6verblick kraftigt kan begransa krisens
inverkan pa vardagligt arbete. Ett exempel &r incidenten pa Los
Angeles flygplats for ndgra ar sedan, da en gérningsman skt
en sakerhetsvakt. Sjalva incidenten var éver pa 20 minuter, da
gdrningsmannen omhandertagits. Flygplatsen var dock lamslagen
under flera dagar, da det visade sig att det inte gick att kommu-
nicera mellan olika vertikaler pa flygplatsen utan endast inom
sin vertikal. Om kommunikationen hade fungerat optimalt hade
flygplasten sannolikt kunnat dterskapa "business-as-usual” inom
bara nagra timmar efter incidenten.

Var kund Karolinska Universitetssjukhuset kunde pa samma satt
agera korrekt i samband med terrorattacken pa Drottninggatan i
Stockholm i april 2017. Ryktesspridning ledde till att alla som sokte
sig till natmedia fick en bild av att det samtidigt pagick skottloss-
ningar pa ett flertal stallen i Stockholm, ndgot som senare visade
sig vara felaktigt. Karolinska kunde dock delge sina anstallda en
god bild av den faktiska omfattningen och darmed inte &verallo-
kera resurser till akuten.
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Ett foretag som snabbt kan navigera de svangningar som sker pa
marknaden kan alltsd begransa eventuella forluster som dessa
kan innebara. Ett foretag som kan implementera denna typ av
strategisk éverblickbarhet och kommunikation i sin vanliga affars-
verksamhet kommer ocksa att kunna effektivisera sin verksamhet
kontinuerligt. Dar ser jag nu en fantastisk mojlighet i och med
samgaendet med Flowscape.

Samgdendet med Flowscape

Flowscape skapar mjukvarubaserade system for framst nya
typer av kontor, dar medarbetare inte har fasta arbetsplatser.
Produkten ar ett Workplace Experience System (WPE-system)
som ska underlatta alla aspekter i vardagen for anstallda pa ett
kontor dar de saknar fast arbetsplats. Kontoret utrustas med pa-
neler och Internet of Things-sensorer, vilka bidrar till att anstallda
kan boka motesrum, arbetsplats, hitta kollegor eller nyckelutrust-
ning. Dels minskar systemet det tidsvinn som uppstar vid letande
(efter plats, kollega, ledigt konferensrum), dels minskar det
anstalldas frustration dver att behdva sldsa vardefull tid.

Flowscape startade sin verksamhet 2013 och befinner i sig idag i
en kraftig tillvaxtfas, med sikte pa Europa. Det ar var bedémning
att C-One skulle utgora ett utmarkt komplement till det redan
gedigna utbud arbetsplatsoptimerande I6sningar som Flowscape
erbjuder, samtidigt som detta skulle ge oss mojligheten att na ut
till ett brett spektrum av kunder redan idag.

Detta forvarv starker bade Crowdsoft och Flowscape sé att vi
tillsammans har mojlighet att bli varldsledande pa marknaden
for WPE, sd att vara kunder inte bara kan optimera vardagen pa
kontoret men ocksd samverkan och kommunikation mellan sina
olika avdelningar.




Peter Reigo, VD Flowscape AB

Flowscapes nuvarande erbjudande skapades 2013. Inom loppet av nagra
ar har vi gatt fran en idé av vad vi vill uppna till att leverera mjukvarusystem
i hela Europa. Vi har gatt frdn en omsattning pa cirka tva miljoner kronor
2015 till runt 20 miljoner kronor 2016. 2017 har fortsatt i samma anda,
med nya kunder i flera olika segment. De flesta av vara kunder har antingen
kontor med oppna landskap eller aktivitetsbaserad verksamhet ddr det inte

finns fasta platser utan dedikerade zoner dar olika typer av arbete kan utforas.

Det vanligaste klagomalet bland medarbetare i 6ppna landskap
ar att de har svart att koncentrera sig pa grund av hog ljudniva
och stdrande aktiviteter. Aktivitetsbaserade arbetsplatser syftar
till att I6sa detta genom att skapa tysta zoner for de som behdver
arbeta ostort och kreativa zoner for de som behdver samverka.
Arbetsuppgifter kan variera beroende pa i vilken fas i sitt projekt
en anstalld befinner sig, darmed kan denne alltid valja plats
utifrdn dagens agenda.

Det som framst driver bolag att testa aktivitetsbaserade kontor,
forutom att anpassa ytans zoner utifran anstalldas behov och
onskemal, ar platsbesparing. Ett bolag behéver inte ha lika manga
arbetsplatser som de har anstallda, eftersom det sannolikt

sallan intraffar att alla anstéllda ar pa kontoret samtidigt. Vidare
sa vill bolag kunna optimera anvandning av motesrum och

kontorsutrustning istallet for att reservera storre yta till detta.
Sammantaget kan ett féretag minska antalet kvadratmeter
som kravs for att husera de anstallda, vilket avsevart minskar
hyreskostnader utan att for den skull ha en negativ inverkan pa
produktiviteten.

I en sadan kontorsmiljo blir det centralt for foretag att kunna
erbjuda en saker och enkel kommunikationsldsning till sina
anstallda, en feedback som vi allt oftare far fran vara kunder. Vart
erbjudande kommer ddrmed att starkas avsevart med C-One
och satta oss pa ratt kurs mot att bli marknadsledande inom
WPE-system.

Véalkommen att hjdlpa oss att definiera framtidens satt
att jobba pa!
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\/illkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 29 december 2017 ar aktie-
agare i Crowdsoft Technology AB ("Crowdsoft”) dger foretra-
desratt att teckna aktier i nyemissionen i relation till tidigare
aktieinnehav.

Tva (2) befintliga aktier i Crowdsoft berattigar till teckning av tre (3)
ny aktier till en kurs om 0,11 kronor per aktie.

Teckningsratter

Aktiedgare i Crowdsoft erhaller for varje (1) innehavd aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tva (2 ) teckningsratter for teckning av tre
(3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,11 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”)
for ratt till deltagande i emissionen ar den 29 december 2017.
Sista dag for handel i Crowdsofts aktie med ratt till deltagande

i emissionen ar den 27 december 2017. Forsta dag for handel i
Crowdsofts aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar den 28
december 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under
tiden fran och med den 15 januari till och med den 30 januari
2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsrat-
ter bokas bort fran respektive aktieagares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear. Styrelsen ager rétt att forlanga tiden for
teckning och betalning. | forekommande fall offentliggdrs detta
senast fem arbetsdagar efter teckningstidens utgadng genom
pressmeddelande och anslas pa hemsidan.

Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsratter ager rum pa AktieTorget under
perioden den 15 januari till och med den 26 januari 2018.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsaljning
av teckningsratter. Teckningsratter som forvdrvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsrétter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Crowdsoft pa avstamningsdagen.
Erhalina teckningsratter maste antingen anvandas for teckning
och betalning senast den 30 januari 2018 eller sdljas senast den
26 januari 2018 for att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 29 december 2017 dr registrerade i den av
Euroclear for Crowdsofts rékning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalnings-
avi, sammanfattning av emissionen, sarskild anmalningssedel,
samt anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter.
Information kommer att finnas tillgangligt pa Crowdsofts hemsida
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www.crowdsoft.com, Hagberg & Aneborn Fondkommissions
hemsida www.hagberganeborn.se for nerladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ning 6ver panthavare med flera, erhéller inte nagon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 30 januari 2018. Teckning genom
betalning ska gbras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetal-
ningsavi som ar fogad till den sarskilda anmdalningssedeln enligt
foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna teckningsratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Anmalan

ar bindande.

2) Séirskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,

t ex genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pd anmalningssedeln
uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning

sker pa annat sétt an med den vidhdangande inbetalningsavin

ska VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Vid ingivande av fler &n en anmaélningssedel fran en och samma
tecknare kommer endast den senast erhalina att beaktas.
Sarskild anmélningssedel kan erhallas frén Hagberg & Aneborn
Fondkommission pa nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmal-
ningssedel ska i samband med betalning skickas eller faxas enligt
nedan och vara Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 30 januari 2018. Anmalan &r bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Crowdsoft

Valhallavagen 124

14 41 Stockholm

Fax: 08-408 933 51

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Crowdsoft ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhdller en sammanfattning
av emissionen och for den aktiedgare som 6nskar teckna ytterli-

gare aktier utan foretradesratt gor det via sin forvaltare.

Teckning utan foretradesratt
For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,



besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av tecknings-
ratter, varvid tilldelning sker enligt féljande:

i) | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier med
stod av teckningsratter oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte och, vid éverteckning, i forhallande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

ii) | andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for
teckning utan stdd av teckningsratter och, for det fall dessa inte
kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som
var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

iii) | tredje och sista hand ska eventuella dterstaende aktier
tilldelas de garanter som ingdtt en emissionsgaranti i forhallande
till storleken pa stallt garantiatagande.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning
enligt foregdende endast sker av ett visst minsta antal aktier.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras

pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av teckningsrat-

ter” som finns att ladda ner fran www.hagberganeborn.se.
Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 30 januari 2018. Anmalan ar

bindande. Observeras att minsta teckningspost av aktier utan
teckningsratter dr 1 500 aktier.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan beaktande. Det ar endast tillatet att insanda en (1)
anmalningssedel "Teckning utan stdd av teckningsratter”. | det fall
fler &n en (1) anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas.

For forvaltarregistrerade aktieagare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Observera
att den som har en depa med specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/
forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom
ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan stod av
teckningsratter, lamnas genom Gversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrékningsnotan. Notera att det ej finns
nagon mojlighet att reglera beloppet fran angivet VP-konto eller
depd. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att overlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungli-
gen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ratt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Hagberg &
Aneborn Fondkommission pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kommer inga teck-
ningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna aktier i Crowdsoft till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inklu-
deras i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa
snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats vilket beraknas
ske under vecka 7, 2018.

Handel i BTA
Handel i BTA dger rum pa AktieTorget fran och med den 15 janua-
ri 2018 fram till dess att emissionen registreras hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Cirka sju dagar efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTA till vanliga aktier utan sérskild avisering fran
Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast maojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Crowdsoft att offentliggdra utfallet av emissionen.
Offentliggbrande kommer att ske genom pressmeddelande och
anslas pa Crowdsofts hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Rétt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Crowdsofts vinst
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket
och att aktierna ar inférda i aktieboken hos Euroclear.

>
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Aktiebok

Crowdsoft ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Crowdsofts
bolagsordning som finns tillganglig via Crowdsofts hemsida, dels
av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning
Styrelsen i Crowdsofts forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning.

Handel i aktien
Aktierna ar listade pa AktieTorget.

Utspddning

Vid fullteckning i nyemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget
okar fran 344 757 954 aktier till hogst 861 894 885 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 60 procent (berdknat som
antalet nya akter till foljd av nyemissionen dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad nyemission).

Ovrig information

Bolaget dger inte rdtt att avbryta nyemissionen och dger inte
heller ratt att tillfalligt dra in Erbjudandet.
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\Verksamhet

Crowdsoft startade 2014 med dagens verksamhet, da idén med en sakerhets- och kommunikationsapp
tog form som blev grunden till produkten C-One. C-One ar inriktat pa kommunikation, samverkan

och lagesbild amnat for foretag som har stora personella och/eller infrastrukturella resurser

och vars operativa verksamhet pdverkas aven da mindre storningar intraffar. Ju snabbare en
organisation reagerar vid en kris eller storning, desto snabbare kommer den att kunna aterhamta

sig, saval operationellt som kostnadsmassigt. C-One skapar en situationsmedvetenhet i realtid

som kan vara avgorande for att minimera krisens inverkan pa organisationer och dess tillgangar.

Bolaget har utvecklat systemet med anvandaren som en sensor
och samtidigt en kommunikationspunkt. Information fran
anvandare gar till en central punkt (kontrollcentral) dar sam-
verkans team kan tillsdttas for att hantera den awvikelse eller
incident informationen beskriver. Den centrala funktionen har
verktyg for att styra distribution av information samt att delegera
uppgifter till olika team och skapa struktur dven i mycket stora
verksamheter.

Affarside

Att tillhandahalla en sékerhetsplattform, C-One som hjélper bolag
att snabbt och effektivt koordinera stora informationsfléden
mellan ett stort antal anvandare inom organisationer.

Vision
Att bli den sjalvklara partnern avseende samverkan, situations-
medvetenhet och saker masskommunikation.

Organisation

Crowdsoft, med kontor pa Tegelbacken i Stockholm, har i
dagslaget fem anstallda. Vd ar Anders Jonsson. Utveckling av
programvara samt drift och underhall leds av Bolaget men utfors
av konsulter och underleverantérer.

Mal

Crowdsofts mal &r att kommersialisera C-One och nd ut till en
bredare krets foretag och organisationer. Bolaget ska framst be-
fasta sin position pa den svenska marknaden, med det langsiktiga
malet att expandera internationellt i Europa och Nordamerika.

Organisation

AFFARSUTVECKLING
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Strategi

Crowdsoft bygger for narvarande en bas av referenskunder inom
ett antal nyckelsegment. Strategin ar sedan att bredda salj och
marknadsbearbetning med egen saljresurs, partners och agenter.

Affarsmodell

Affarsmodellen bygger pa att kunden tecknar abonnemang, vilket
innebar mindre initiala investeringar for kunderna och aterkom-
mande intakter for Crowdsoft.

Erbjudandet bestar av en tjanstedel och driftsdel. Tjdnstedelen
utgors av forstudier pa plats, konfigurering av systemet och
utbildning av personal. Efter konfigurering lamnas systemet dver
till kunden varvid anvandare ldggs in och ytterligare konfiguration
kan genomforas. Driftsdelen bestar av tillhandahallande av licens,
drift, underhall och uppgraderingar. Tjansten levereras helt som
en molntjanst.

Abonnemangskostnaden baseras pa antalet anvandare och
manad. Darutover kan faktorer som exempelvis arean som
systemet tacker tillkomma. Malsattningen ar att utforma ma-
nadsabonnemang som speglar verksamhetens omfattning och
som samtidigt stimulerar till obegransad anvandning. Vid daglig
anvandning av C-One kan kunden identifiera mojligheter att
effektivisera sin affarsverksamhet, darmed utvinns storsta mojliga
nytta av kommunikationssystemet.

PRODUKTLEDNING
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Produkten - C-One

C-One ar en saker molntjanst som kombinerar situationsbild,
som erhalls genom app-baserad rapportering, kommunikation
och samverkan mellan anvandare i systemet. C-One kan dven
integreras mot sensorer for att bygga en mer komplett situa-
tionsbild. C-One skapar en central dverblick av en situation i
realtid, genom att samla information och sammanstalla denna
centralt. Kommunikationen kan sedan skraddarsys pa grupp- och
individniva for att optimera samverkan inom organisationen.
Kommunikationssystemet blir darmed ett verktyg dels i det
vardagliga arbetet, samt for att forebygga och hantera awikelser
samt oplanerade avbrott i verksamheten.

C-One fungerar som fdljande:

Kommunikationen mellan anvandare styrs i en projektmodell
som kallas for Case. Ett Case innehaller anvandare, aktiviteter och
information samt instruktioner, checklistor eller beskrivningar

av olika slag, till exempel planskisser. Kommunikationen liknar
den som kan ske via sociala medier, med distinktionen att den ar
saker och att foretaget dger kommunikationen.

Via smartphones kan anvandare anslutas och tilldelas behorighet
till olika Case. Systemet hanterar de flesta typer av media, fran
olika meddelandetyper och dokument till ljud och rérlig bild.
Manga anvandare kan darmed fa information om en uppkom-
men handelse och kan engageras i det praktiska arbetet.

Kommunikationen styrs av SAM-operatéren (Situational
Awareness Management, en central operatér som far den
Overgripande lagesbilden) eller av deltagarna i ett Case, genom

att lagga till eller ta bort anvandare samt satta upp aktiviteter pa
checklistor. Casens konfiguration avgor vilka som har behdrighet
att ta del av information, sa att anvandare endast berors av
information som ar relevant for dem. Installningarna kan justeras
via ett roll- och rattighetssystem sa att vissa anvandare endast
erhéller instruktioner medans andra anvandare far en bredare
information. Justeringar kan ske I6pande. All kommunikation som
sker ar krypterad.

Den senaste versionen av C-One har kompletterats med en sa
kallad Geofence, som mojliggdr for den centrala operatéren att
leta upp och kommunicera med alla anvandare i ett avgransat
geografiskt omrade. | extremt kritiska situationer, som exempelvis
i samband med en naturkatastrof eller vid ett pagaende terror-
dad kan en organisation dédrmed snabbt fa en 6verblick 6ver var
medarbetarna befinner sig och klassa dem som sakra eller annu
ej kontaktade. Med vanliga tillgangliga kommunikationsmedel kan
detta vara en mycket tidskravande process med mycket osaker-
het och oro innan samtliga medarbetare har aterkopplat. Med
Geofence tillgangliggdrs denna information dgonblickligen.

C-One kan dven anvandas i mindre omfattande kritiska situatio-
ner, exempelvis nar en anstalld reser till ett geografiskt oroligt
omrade. Skulle en incident rapporteras kan organisationen
respondera snabbt och tillgangliggdra den hjalp som kravs.

C-One har utformats for att méta de behov som lagstiftningen
i USA kraver (Department of Homeland Security Interoperable
Communications Act fran den 6 juli 2015). D& USAs reglering

>»»>

C-One tdcker ett vaxande krishanteringsbehov bland foretag
Produkten tillhandahaller fyra hornstenar:

* Mediabaserad kommunikation (video, foto, ljudmeddelande,
text, dokument) som liknar sociala medier i anvandarvanlighet.

* Projektmodell ("Case”) for gruppering, systematisering och
sekvensering av information och anvandare.

* Roll- och rattighetssystem for att kunna blanda personer av
olika organisationstillnrighet och rattighetsniva i samma pro-
jekt och darigenom kontrollera utgivning av kanslig information.

« Distribuerad och central situationsbild. Deltagare i ett Case far,
baserat pa den kommunikation som sker, en informationsrik
bild 6ver en handelse och centralt kan en operator fa en
fullstandig bild av alla handelser/Case i systemet.
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anses sarskilt omfattande innebar detta att C-One valideras samt
kan godkannas pa valfri marknad.

Implementering

Ett nytt kundsystem driftsatts genom att systemet definieras och
aktiveras utifran kundens behov, och darefter integreras i kun-
dens befintliga utrustning for saker kommunikation. Den enskilde
anvandaren laddar ner en applikation fran Appstore eller Google
Play varpa administratéren ldgger in anvandaren i systemet.
Darefter kan anvandaren logga in i systemet for C-One.

Programvaran i C-One dr skalbar vilket innebar att Crowdsoft kan
leverera ett obegransat antal plattformar till respektive kund, som
kan vélja att isolera plattformarna fran varandra. C-One mojliggor
aven uppgradering av kommunikationssystemet vad galler kapa-
citet och lagring av data. Driften sker fran tva separata driftcenter,
ett i Frankfurt och ett i Sverige.

Anvandaren av appen erbjuds en enkel introduktion medan
kvalificerade anvandare av den centrala webb-applikationen far
en mer omfattande utbildning.

Kunder
Crowdsofts malgrupp inkluderar foretag och organisationer som:

* Forfogar Over omfattande infrastruktur, exempelvis for produk-
tion av varor, elkraft och transporter.

* Har mycket kontakt med allmanheten sdsom exempelvis sjuk-
hus, persontransporter, hotell, och képcentra.

* Bedriver verksamhet som till stor del ar mobil eller geografiskt
spridd som inom detaljhandel, facility management, och bevak-
ning eller en kombination av dessa.

* Crowdsoft har idag en viktig kund och ett antal
pilotstudiekunder.

Karolinska Universitetssjukhuset - ett av Europas storsta
universitetssjukhus. Tillsammans med Karolinska Institutet
utgor sjukhuset ett medicinskt centrum med hogt internationellt
anseende och omsatter 16,2 miljarder kronor med 15 800 med-
arbetare. Karolinska Universitetssjukhuset anvander C-One efter
att forst ha utfort ett faltforsok samt efter utvardering i samband
med upphandling. Avtalet avser kommersiell drift initialt for 500
anvandare.

Kollektivtrafikoperatdr - pilotstudie for utvardering av C-Ones
tillamplighet inom kollektivtrafik. Systemet syftar till att knyta ihop
ledningsfunktioner och sa kallat TIB (Tjansteman i Beredskap).

NCC - Crowdsoft och byggbolaget NCC genomforde testprojekt
kring NCC:s koncept NCC ViaSafe och Crowdsofts kommuni-
kationslosning C-One under cykelloppet Velothon Stockholm.
Testet fokuserade pa att hoja sékerheten under loppet dar NCC
SafeRiders gavs mojlighet att enkelt och snabbt kommunicera
med arrangorens trafikcentral om assistans till deltagare behov-
des av nagot slag. Detta skedde genom C-One.

Forsdljning och distribution

Crowdsoft fokuserar initialt pa forsaljning i Sverige till sjukhus
och képcentrum. Bolaget for dven dialog med andra sekto-
rer som till exempel idrottstavlingar och sakerhetsforetag.
Marknadsbearbetning sker med egen saljresurs samt genom
partners och agenter.
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Bolaget ombildas och konceptet som idag utgér grunden i C-One
utvecklades.

Ar 2014 utvecklades en idé kring meddelandekommunikation via en app
i mobilen, som blev till det koncept som idag utgor grunden i C-One.
Hdosten 2014 fattades ett beslut om att nyutveckla C-One plattformen
vilket gjordes i en ny Forsknings- och utvecklingsverksamhet.

Den forsta generationen av C-One samt senare C-One 2.0 testas i
faltforsok.

Fram till sommaren 2015 anvandes den forsta generationens produkt till
faltforsok i syfte att prova konceptet och verifiera sakerhetssystemets
kravbild. Sommaren 2015 lanserades C-One 2.0 for faltférsok. Aret
darpa pagick arbetet med att rekrytera kunder i syfte att genomfora fler
faltforsok av produkten. Ett sakerhetstest av C-One genomfordes for att
identifiera mojligheter att starka sakerheten, vilka har integrerats i den
kommersiella versionen av produkten C-One 2.0.

Crowdsoft noterades pa AktieTorget. Fortsatta faltférsok med
nya kunder. Crowdsoft tecknade sitt forsta kommersiella avtal
med Karolinska Universitetssjukhuset.

2016 noterades Crowdsoft pa AktieTorget. Samma ar forstarktes saljor-
ganisationen och Bolaget tecknade sitt forsta kommersiella avtal med
Karolinska Universitetssjukhuset. Dessutom tecknades ett trial-avtal med
ATrain, som senare blev lagt pa is. Bolaget tecknade dven ett samarbets-
avtal med Ascom, med syftet att bli ett kommersiellt avtal.

Nytt kundsegment inom idrottstavlingar. Fortsatta samarbeten
med pilotkunder. Crowdsoft nomineras till Arets Tekniklésning
av Security Awards. Crowdsoft lagger bud pa Flowscape.

Under inledningen av 2017 6ppnade Crowdsoft upp ett nytt segment
inom idrottstavlingar genom avtal med Ironman Sweden AB och
Gothia Cup.

Hosten 2017 lade Crowdsoft ett bud pa Flowscape. Bdda bolagen ser
stora fordelar med en likartad kundkrets, dar Crowdsoft kan na ut med
sitt erbjudande till ett bredare spektrum av kunder och Flowscape far
mojlighet att bredda sitt produktutbud.




Flowscape

— en beskrivning av Bolaget som ska forvarvas

Flowscape dr en ledande leverantor av IT-I6sningar for att optimera arbetet pa
moderna kontor, sa kallade Workplace Experience System (WPE-system). Flowscape
forenklar kommunikation och samarbete mellan medarbetare samt effektiviserar
utnyttjande av utrustning och lokalyta genom anvandandet av avancerat teknikstod.
Flowscape har runt 60 foretagskunder varav cirka 15 ar multinationella koncerner.

Flowscape startades 2011 av Peter Reigo och Johan Hagerlof, med
ett starkt fokus pa positioneringslosningar. 2013 skapades sa

den forsta losningen for kontor i samarbete med ett av Sveriges
storsta fastighetsforetag.

Flowscapes WPE-system baserar sig pa Flowmap, ett verktyg som
underlattar verksamheten i ett Oppet kontor. Moderna arbets-
platser ska vara effektiva, dynamiska och inspirerande. Flowmap
ar utvecklat for att minska den friktion som kan uppsta nar med-
arbetare inte har dedikerade skrivbord eller om de reser mycket
mellan olika kontor. Malet ar att lejonparten av tiden pa arbets-
platsen ska tillbringas just med att arbeta, inte med att leta efter
plats, skrivare, papper till skrivare, rorliga kollegor med mera.

Affarside
Att tillhandahalla Workplace Experience System (WPE) system.

Vision

Att vara den vdrldsledande leverantdren av WPE-system. Det
ska vara lika sjalvklart for anstallda att logga in pa Flowscapes
plattform varje morgon som det ar att logga in pa sin e-mail.

Mal

Flowscapes mal under de narmaste aren ar att fortsatta att bygga
upp sitt kundunderlag och att genomféra en internationell expan-
sion. Uttalade delmal inkluderar:

* Att etablera sig i Europa under 2018, framst i Tyskland och i
Storbritannien.

 Att nd 400 000 anvandare fram till 2021.

EKONOMI OCH KOMMUNIKATION
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Strategi

Forsaljning - Flowscape befinner sig i en expansiv fas och har
for narvarande ett stort fokus pa sin saljorganisation. Forsaljning
inkluderar bade nyforséalining och merforsaljning.

Nyférsaljning - helt nya kunder bearbetas framst via partners.

Merférsaljning - befintliga kunder bearbetas regelbundet for att
antingen bredda det sortiment som de redan utnyttjar, eller for
att kunna utrusta kundens dvriga kontor med Flowscapes system.

Val av kunder - Flowscapes kunder befinner sig i ett brett spek-
trum av branscher. Flowscape riktar dock in sig mot medelstora
och stora féretag som har 6ppna landskap eller aktivitetsbasera-
de arbetsplatser (ABW). ABW skapar i sig ett behov av att kunna
navigera arbetsplatsen, varfor det pa dessa kontor finns god moj-
lighet att sdlja in tjansten med ett flertal av modulerna. Flowscape
fokuserar aven pa foretag som planerar att byta kontor, da de
ofta ar mottagliga for Flowscapes erbjudande. Flowscape fokuse-
rar dessutom pa foretag med flera kontor, garna med internatio-
nell verksamhet, s3 att flera kontor kan utrustas med endast en
kund som motpart.

Vardekedja

Flowscape tillhandahaller ett system for en effektivare arbets-
plats. En arbetsplats har idag en rad olika system for att hantera
sin dagliga drift. Dels anvands systemstdd for service- och un-
derhdllsverksamheter for att kontrollera utrustning, produktion,
resurser, lager, infrastruktur, anlaggningar, och transport. Dels
anvands system for infrastruktur och planering, som vervakar
storre anldggningar.

Flowscapes nisch &r att tillhandahdlla ett verktyg for att effek-
tivisera det dagliga arbetet for manniskor som arbetar i kon-

SYSTEM FOR FASTIGHETSSKOTSEL

SYSTEM FOR EFFEKTIVARE ARBETSPLATS

SYSTEM FOR INFRASTRUKTUR OCH PLANERING




torsmiljoer, fran att snabbt kunna finna en lamplig arbetsplats
for dagens agenda, hitta nédvandig utrustning, till att effektivt
kommunicera med sina kollegor eller med helpdesk.

Affarsmodell
Flowscapes affarsmodell &r uppdelad i tre delar, utvardering,
implementering och abonnemang.

Utvardering - Flowscape erbjuder utvarderingar till potentiella
kunder dar det befintliga kontoret analyseras. Bland annat

mats utnyttjandegraden av olika rum och arbetsplatser genom
sensorer som fasts under skrivbord och i rum. Dérefter levererar
Flowscape en plan pa potentiella forandringar och implemente-
ring av systemet. Detta genererar engangsintakter baserade pa
konsultarvoden.

Implementering - Att satta upp all hardvara och konfigurera
Flowmap for den specifika arbetsplatsen. Denna fas genererar
dels engdngsintakter, dels bruttomarginal pa den hardvara som
installeras pa kontoren.

Abonnemang - nar systemet val ar pa plats tar Flowscape en
abonnemangsavgift per anvandare och manad.

Organisation

Flowscape, med huvudkontor i Kista har idag 30 anstallda. Vd ar
Peter Reigo. Organisationen bestar av avdelningar for Forsalining
(Norden och nya marknader), Kundprojekt och Produktledning
och R&D (utveckling av programvara, hardvara och systemkon-
cept), samt ekonomiavdelning.

Produkt

Flowscapes losning bestar idag av en server for affarslogik och
databas, rumspaneler, billboard, smartphone-app, samt rorelse-
sensorer. Med information fran sensorerna kan systemet visa om
en arbetsplats eller métesrum ar upptaget. Centralt for I6sningen
ar inomhuskartor och positionering med Blatandsbeacons.

Erbjudandet till kund bestar av tre delar, mjukvarulicenser,
hardvara i form av rumspaneler, billboards och sensorer,

Organisation
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konfigurering, samt installation. Ett typiskt kundprojekt innehaller
framtagande av kartor, installation av sensorer och servermjuk-
vara, samt konfigurering, driftsattning och utbildning och I6per
under 4 till 6 veckor.

Flowscapes erbjudande inkluderar:

* Flowmap

* Rumsbokning

* Hitta din plats

* Hitta din kollega

* Hitta din utrustning

* Felrapportering

* Flowmanager - analys av kontor och beldggning

Kunder efterfragar allt ifrdn enbart rumsbokning (rumspanel
och koppling till outlook) till affarer dar samtliga erbjudanden
inkluderas.

Flowmap

Flowmap ar en digital karta av arbetsplatsen som ger anvandaren
en overblick, samt mojlighet att lokalisera kollegor, arbetsplatser,
motesrum samt kontorsmaskiner, aven i flera vaningsplan. Denna
overblickbarhet effektiviserar arbetet pa ett kontor genom att
minimera tid som anvands till att soka efter plats och kollegor,
vilket i sin tur leder till 6kad produktivitet.

Atkomst till Flowmap sker fran smartphones, PCs, storskarmar
eller valfri enhet som har en internetanslutning. Flowmap kan
ocksa integreras aven med andra digitala verktyg som kontoret
anvander, exempelvis Skype for Business.

Rumsbokning

Rum kan bokas genom att klicka pa den digitala kartan. Kollegor
uppdateras da om att rummet inte langre ar tillgangligt samt
vem det ar som har bokat det. Nar rummet tas i ansprak checkar
anvandaren in i motet genom att anvanda en rumspanel som
placerats utanfér rummet. Forst da visas rummet som upptaget
pa Flowmap.

>
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Motesrum eller telefonrum &r fargkodade pa den digitala kartan,
gront for tillgangligt, rott for upptaget, gult for upptaget men inte
bokat. Om ett motesrum ar bokat men ingen dyker upp, raderas
bokning inom en angiven tidsperiod om incheckning inte sker.
Det finns dven en "panikknapp”, som visar det narmaste tillgang-
liga rummet utifran fran anvandarens position nar knappen
aktiveras, for tillfallen nar medarbetaren har glomt att forboka ett
rum eller ett spontanmote uppstar.

Om kontoret &r obekant for anvandaren sa finns det en vagfin-
narfunktion till det valda motesrummet i Flowmap. Dessutom gar
det att uppdatera varje motesrum med en teknisk beskrivning,
s att anvandaren kan se vilka rum har specialutrustning sa som
projektor eller hogtalartelefon.

Hitta din plats

Manga moderna kontor har inte fasta arbetsplatser for sina
medarbetare. Om det finns 100 anstallda men det sallan ar mer
an runt 70 av dessa pa plats behovs det endast 70 arbetsplatser
for disponering, darmed kan bolag halla igen pa hyreskostnader.
Med Flowmap slipper medarbetare springa runt i lokalerna varje
dag och leta efter en plats, vilket kan vara bade tidsédande och ir-
ritationsframkallande. Det gar att se vilka personer som har bokat
vilka platser, sa att medarbetaren kan placera sig strategiskt
utifrdn vem/vilka som denne behover samarbeta med den dagen.

Kontoret delas upp i olika zoner for att beskriva omradets atmos-
far. Beroende pa om dagens arbetsuppgifter kraver avskildhet
eller samarbete, s kan medarbetaren forboka en plats antingen i
en lamplig vra eller mitt ute i kontorslandskapet.

Om kontoret ar obekant for anvandaren finns det en vagfinnar-
funktion till den valda arbetsplatsen i Flowmap.

Information kring hur arbetsplatserna anvands dokumenteras
genom skrivbordsensorer och ger en 6verblickbarhet om hur
kontorslokalerna anvands under dagen, veckan, manaden och
aret. P4 sd satt har bolaget ett verktyg for att kontinuerligt opti-
mera flodena i lokalerna och uppna basta mojliga effektivitet.

Hitta din kollega

P& den digitala kartan 6ver arbetsplatsen kan anvandaren se hur
kollegor forflyttar sig i realtid, vilket gor det enkelt att sdka upp en
specifik person oavsett vart denne befinner sig pa kontoret. | de
fall som medarbetaren inte har mojlighet att fysiskt séka upp sin
kollega sa kan denne istallet via appen skicka meddelande, e-post
eller ringa upp personen.

Det finns alltid mojlighet att sla av sdkaren for de individer som
av integritetsskal eller andra skal inte vill vara synliga pa den
digitala kartan.

Hitta din utrustning

P34 ett stort kontor kan det vara svart att hitta alla skrivare, kopia-
torer, bokbindare eller annan nddvandig utrustning for att utfora
sitt vardagliga arbete. P& Flowmap ar dessa markerade genom
symboler for de olika maskinerna/utrustningen samt sokbara
genom olika filter.

Felrapportering

Om utrustningen skulle visa sig vara ur funktion kan anvandaren
direkt rapportera detta till vaktmastare eller annan ansvarig
genom en knapptryckning i funktionen "Housekeeper”. Da
meddelas ansvarig omgaende, samtidigt som andra kollegor
informeras om att den dr felanmald.

Flowmap-kartan
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Flowmanager — analys av kontor och beldggning

| Flowmanager sparas all information och data fran de olika
delarna i systemet, fran hur personer forflyttar sig inom kon-
torslokalerna till utnyttjandegraden av olika arbetsplatser. Genom
att bearbeta dessa data kan kontorets ytor effektiviseras kontinu-
erligt. | Flowmanager rédmarkeras exempelvis de zoner som ar
hogt belastade, lugnare omraden visas som gréna.

Informationen dver anvandningen presenteras dven i grafer for
okad tydlighet. Exempelvis gar det att visa "Fore och efter” en for-
andring om vissa skrivbord har forflyttats eller annan férandring
ar genomford. Flowmanager har tva nyckelbegrepp: platsanvind-
ning och kontorsutnyttjande. Platsanvandning beskriver hur ofta
en arbetsplats anvands, av vem och i vilket syfte och ar ett viktigt
verktyg nar det galler att prioritera utnyttjandet av kontorsarea
och att korrekt bedéma nyttjandegraden. Kontorsnyttjande
avser antalet personer i ett kontor inom en angiven tidsrymd.
Informationen ger analysunderlag for att bedéma hur effektivt
kontorsbyggnaden anvands.

Med hjalp av Flowmanager kan beslutsfattare inreda kontoret
optimalt utifrdn medarbetarnas behov och fa en god overblick
over kostnadsfloden for detta. Impopuldra omraden kan goras
om for att nyttjas bdttre. Dessutom kan medarbetare bli mer
effektiva da de kan spara i genomsnitt 15 minuter per dag genom
att slippa leta efter arbetsplats, ledigt motesrum eller hantera
trasiga kontorsmaskiner.”

Kunder

Flowscape har idag runt 6o kunder framst i Norden. Cirka 15 av
dessa dr globala bolag, daribland Ericsson med 10 000 anstallda i
Kista. Totalt har Flowscape cirka 30 000 anvandare.

Flowscapes kunder ar féretag som antingen har dppna kontors-
landskap (cirka halften av Flowscapes kunder) eller aktivitets-

Historik

Flowscape grundades 2011 av Peter Reigo och Johan Hagerlof
med ett starkt fokus pa positioneringslosningar. Bada hade
arbetat i stora 6ppna foretagsmiljéer och var dverens om att
det fanns stora forbattringar som kunde goéras.

2013 skapades den forsta I16sningen for kontor i samarbete
med Vasakronan, ett av Sveriges storsta fastighetsforetag.

Under 2016 fick Flowscape sitt genombrott med ett antal
storre kunder, bland annat gjordes en storre implementering
pa Telias nya huvudkontor. Bolaget expanderade, satte en
organisation och flyttade in i egna lokaler i Kista.

1. enligt feedback fran Flowscapes kunder.

baserade kontorsmiljder. Kunder med 6ppna kontorslandskap
efterfradgar i forsta hand Rumsbokning, men dven i hog utstrack-
ning Felrapportering, Hitta din plats och Flowmanager. Kunder
med aktivitetsbaserade kontorsmiljder utnyttjar i hdgre grad
Flowscapes fullstandiga erbjudande.

Typkunden ar minst 500 anstallda. Ju storre kunden ar, desto
langre tid brukar det ta att salja in Flowscapes erbjudande.
Diskussionen inleds vanligtvis nar kunden planerar att flytta till
ett nytt kontor, vilket kan planeras under ett och ett halvt ar.
Flowscapes 16sning upphandlas vanligtvis under denna period.

Néstan samtliga kunder finns i storstader. D& det sker affarer i
mindre orter, dr de ofta en del av ett storre foretag.

Partners och marknader

Flowscape har en egen saljorganisation som arbetar systematiskt
med nyforsaljning. Flowscape anvdnder sig dven av partners for
att bearbeta den internationella marknaden. Dessa partners har
saval regional som global kapacitet. Idag har Flowscape partner-
skap med Telia, Ericsson, Fujitsu, Atea och Ricoh.

Idag aterfinns Flowscapes kunder i Norden, Storbritannien och
i Tyskland. Flowscape borjade med svenska kunder, darefter
fokuserades séljinsatser pa Storbritannien. Nu fokuseras de pa
Norden med start i Norge. Flowscape foljer aven med en del
storre kunder ut pa varldsmarknaden genom att implementera
sin 16sning i flera olika kontor i varlden.

Flowscape har som mal att, framst med hjalp av partners, etable-
ra sig i Europa under 2018, framst i Tyskland och i Storbritannien
och darigenom 6ka antalet anvandare av Flowscape fran dagens
cirka 30 000 till 400 000 fram till &r 2021.

Bolaget gjorde en satsning under 2015-16 pa utomhusposi-
tionering vilket kravde betydande utvecklingsresurser. Det
kommersiella intresset visade sig dock vara begransat och
2017 avyttrade Flowscape de immateriella rattigheterna till
Waysure AB.

Under 2017 sa har en ny produktversion tagits fram och nu
utvecklas en Saas (software as a service)-baserad version. P&
hosten accepterades uppkopsbudet fran Crowdsoft (se villkor
under Bakgrund och motiv sid 19).
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Den nya organisationen kommer att behdlla den struktur som
finns i Flowscape idag. C-One kommer att tillhandahallas bade i
sin nuvarande form samt som en del i Flowscapes WPE-system.

Flowscapes WPE-system effektiviserar arbetet for personal i
Oppna och/eller aktivitetsbaserade kontorsmiljer. Crowdsofts
C-One hjdlper bolag att koordinera stora informationsfloden
mellan ett stort antal anvandare. De senaste aren har Flowscape
erfarit att foretag efterfragar ett IT-stéd dar kommunikation,
lagesbild och samverkan ar tydliga byggblock. Darigenom
kompletterar Crowdsofts C-One-plattform Flowscapes erbju-
dande. Den centrala enheten i C-One kan integreras som en
Helpdesk-funktion och en funktion for kommunikation i dedike-
rade grupper, samtidigt som det tillkommer verktyg for att ga ut
med masskommunikationsmeddelanden. Darigenom beddmer
styrelsen att ett gemensamt bolag snabbare kommer att kunna
bli en ledande aktér pd WPE-marknaden.

nrog

~
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Bada bolagen kommer att fortsatta bearbeta sina respektive
marknader med tva autonoma erbjudanden samtidigt som
korsforsaljnings inleds. C-One kommer sdledes att séljas i dess
ursprungliga syfte till Flowscapes kontorsproduktivitetskunder
samt som en del i Flowscapes Flowmap. C-One ar en skalbar
produkt i som levereras som SaaS-tjanst. Eftersom Flowscape
gar mot molnarkitektur kommer bada produkterna att kunna
integreras.

Crowdsoft tillfor som publikt listat bolag struktur och tillgang till
kapitalmarknaden. Flowscape bidrar med ett starkt affarsflode
och en kritisk massa i termer av organisation och personal som
gor det mojligt att ta in Crowdsoft som bolag. Synergier uppstar
inom forsaljning, R&D och ekonomi/administration.

Den nya koncernen kommer att ha tva tydliga erbjudanden:
* Ett WPE-erbjudande forstarkt med C-One
* C-One enligt dagens erbjudande
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och marknaderna Bolaget

ar verksamt inom. Informationen om marknadstillvaxt, marknadsstorlek och Crowdsofts
marknadsposition i forhallande till konkurrenterna som anges i Prospektet avser Bolagets
samlade bedomning baserat pa bade interna och externa kallor. Om inget annat anges baseras
informationen i detta avsnitt pa Bolagets egna analyser och intern marknadsinformation.

Marknads- och branschinformationen innehaller uppskattningar
vad avser framtida marknadsutveckling och annan sa kallad fram-
atriktad information. De grundar sig pa aktuella férvéntningar,
framtidsutsikter och planer avseende branschens framtida, och
darmed Bolagets, resultat, men omfattar risker och osdkerhets-
faktorer som skulle kunna leda till att de faktiska resultaten skiljer
sig vasentligt fran dem som ingar i den framatblickande informa-
tionen. Se vidare under Riskfaktorer/Uppfyllande av finansiella
mal med mera pa sid 14.

Crowdsoft och Flowscape &r bada verksamma pa marknaden
for molntjanster, dar mjukvara som tjanst, Software as a Service
"Saas” star for drygt 20 procent av marknaden for molntjénster’.
Inom detta segment ar Crowdsoft verksamt pa marknaden for
situationsmedvetenhet, situational awareness, som forvantas
vara vard 115,4 miljarder svenska kronor (13,8 miljarder dollar?) ar
2017° och Global mass notification-marknaden som varderas till
40,7 miljarder svenska kronor (4,86 miljarder dollar) ar 2017%.

Flowscape tillhandahaller Work Place Experience (WPE)-system,
molnbaserat system for att stétta moderna kontor. Denna mark-
nad drivs av antal féretag och antal kontor, samt av féretagens
vilja och formaga att anamma trenden med aktivitetsbaserad
verksamhet.

Molntjanster/SaaS
Molntjénster &r IT-tjanster som tillhandahalls via internet. Oftast
ar det program och funktioner som tidigare installerats lokalt pa

en dator eller annan enhet (klientinstallation) men som genom
molnet kan tillhandahallas och skotas av en extern part. Det kan
exempelvis handla om tilldmpningsprogram, serverprogram och
lagring av data.

Det finns idag manga olika molntjanster, som endast staller
som krav att anvandaren har en dator eller enhet med operativ-
system, webblasare och en uppsattning program som kors via
webblasaren (till exempel tolk for java och flash).

Enligt analysforetaget Gartner kommer varldsmarknaden for
tjanster via molnet att uppga till 246,8 miljarder dollar® vilket
motsvarar 2 065 miljarder svenska kronor. IDC beddémer att SaaS
leveranser kommer att signifikant ¢vertraffa traditionella mjukva-
ruinstallationer och kommer att vara den storsta tillvaxtkallan for
all funktionell data®.

Saas, Software as a Service, varderades till 322,9 miljarder svens-
ka kronor (38,6 miljarder dollar) i 2016 och férvantas 6ka med
drygt 20 procent till ett varde pa 387,3 miljarder svenska kronor
(46,3 miljarder dollar) i 2017 enligt Gartner.

Okningen beror pa att foretag i hogre grad gar mot digitala
affarsstrategier. Genom att vdlja molntjanster minskar fore-
tag sina IT-kostnader samtidigt som de Okar sin flexibilitet.
Kostnadsfordelarna med molntjénster &r sa pass patagliga att
det att det for de flesta foretag kommer bli nddvandigt att vélja
molntjanster for att bibehalla sin konkurrenskraft.

(MILJONER DOLLAR) 2016 2017E 2018E 2019E 2020E
Cloud Business Process Services (BPaaS) 40812 43772 47 556 51652 56176
Cloud Application Infrastructure Services (PaaS) 7169 8851 10616 12580 14798
Cloud Application Services (SaaS) 38567 46 331 55143 64 870 75734
Cloud Management and Security Services 7150 8768 10 427 12159 14 004
Cloud System Infrastructure Services (laaS) 25290 34603 45559 57 897 71552
Cloud Advertising 90 257 104516 118 520 133 566 151 091

Gartner Group februari 2017

1 USD = 8,37 SEK per 1 december 2017. Anvands genomgaende.

ENGESIRENE
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Crowdsofts marknad

Situational awareness

Crowdsoft &r verksamt pa marknaden for sakerhetssystem, som
inkluderar lagesbildssystem och kommunikationssystem, ocksa
kallad marknaden for situational awareness.

Organisationer som agerar i en omvarld dar sakerhet i stérre
grad ar en bedomningsfaktor kan hantera detta med en plan for
situational awareness, exempelvis i samband med granskontroll,
transport eller kritisk infrastruktur. Ett sddant system ska kunna
integrera olika sakerhetssystem, inklusive videosensorer och
andra sensorer sasom ljud, sociala medier, dtkomstkontroll och
intrangsdetektering. Genom att samla data fran flera sensorer
mojliggor situationsmedvetenhetsldsningar effektiv informations-
korrelation och analys.

Situational awareness marknaden forvéntas na 145,6 miljarder
svenska kronor (17,4 miljarder dollar) ar 2020, vilket innebar en
arlig tillvaxt pa 7,5 procent mellan 2015 och 2020”.

Drivkrafter

* | en orolig omvarld med 6kad terrorism och grévre brottslighet
Okar behovet av att arbeta med sakerhetsfragor pa ett mer
effektivt satt.

* En stor andel av befolkningen anvander smartphones vilket
pa kort tid har mojliggjort ny infrastruktur for anvandarvanlig

kommunikation.

« Utvecklingen av professionella IT-I6sningar har inspirerats av

natverkstjanster fran sociala medier som till exempel, WhatsApp

och Twitter.

* Molntjanster medfor att kostnad for saval drift som personal
kan hallas lag.

» Natverk inom 3/4G och Wi-Fi skapar tillforlitlighet, sjalvstandig-
het och tillganglighet som behdvs for anvandning av kommuni-

kationsintensiva foretagsapplikationer.

* Mojligheten for kunder att sanka kostnaden for fortsatt drift av
verksamhetens sakerhet.

* Mojligheten for kunder att minimera risken for lagre intakter
samt 6ka skyddet for sina tjanster.

7. MarketsandMarkets,"Situational Awareness Market worth 17.41 Billion USD by 2020"

Global mass notification

Marknaden for global mass notification forvantas véaxa fran

40,7 miljarder svenska kronor (4,86 miljarder dollar) ar 2017 till
99,3 miljarder svenska kronor (11,87 miljarder dollar) ar 2022, vilket
innebar en arlig tillvaxttakt pa 19,6 procents.

Konkurrenter

Everbridge, grundat 2002, ar en global leverantor av SaaS-
baserade kritiska kommunikations- och foretagsakerhetslos-
ningar baserad i Pasadena, USA. Vid en nddsituation skickar
Everbridge meddelanden via telefon, textmeddelande och
e-post, dessutom tillhandahdller de en app som gor det mojligt
att spara geotaggade tweets som innehaller specifika hashtags.
2016 forvarvade Everbridge svenska AB Svensk Krisledning, som
tillhandahaller larm- och krisledningssystem for PC och mobila
enheter. Everbridge &r noterat pa Nasdaq och omsatte 2016 cirka
640 miljoner kronor. (Kalla: everbridge.com)

Plan Brothers - ett finskt bolag grundat 2005 som tillhanda-
héller system for krisdvervakning och hantering. Bolaget har

kontor i Helsingfors och i London och &r cirka 30 anstallda. (Kalla:
planbrothers.io)

>
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8. MarketsandMarkets, “Mass Notification Systems Market worth 11.87 Billion USD by 2022"
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Flowscapes marknad

Flowscapes kunder aterfinns inom segmentet medelstora till
stora bolag som antingen har dppna landskap eller ett aktivitets-
baserat arbetssatt.

Aktivitetsbaserat arbetssatt

Kontorslandskap ar under kontinuerlig férandring. Trenden har
gatt fran att anstallda har egna rum till dppna landskap, till allt
mer aktivitetsbaserad planlésning.

Varje modell har sina for- och nackdelar och arbetsgivare dnskar
den modell som bdst kombinerar kostnadseffektivitet, produktivi-
tet och trivsel.

Enligt Forbes kommer féretag i allt hogre grad att utforma arbets-
platser for att framja personliga relationer mellan anstallda®. Som
exempel anger Forbes teknologiféretaget IBM som avslutade sitt
program for fijarrarbetande sa att tusentals anstallda atergick
tillbaka till kontoret. Vidare beskrivs att foretag som Apple och
Google har utformat sina anlaggningar for att framja medarbetar-
nas relationer, idédelning och samarbete. Alla tre foretagen har,
enligt artikeln, funnit att nar anstallda stéter pa varandra i fysiska
miljéer genererar det kreativitet och relationer med positiva
resultat. En studie gjord pa 20 000 call center-anstallda visade att
sociala pauser 6kar prestationen med 20 procent jamfort med
pauser utan social interaktion'®.

Ett satt att skapa en interagerande milj¢ ar att implementera
aktivitetsbaserat arbetssatt, aven kallad ABW. ABW innebdr

att kontoret ar utformat for att stddja olika arbetsaktiviteter.
Anstdllda ar mobila och kan vdlja att arbeta i olika utrymmen,
till exempel kreativa avdelningar, tysta lokaler, telefonrum eller
motesrum. Valet av arbetsplats beror pa vilka uppgifter som de
behover fokusera pa under dagen.

En annan fordel for bolag att vélja ABW ar att de kan minska pa
kontorsyta. Ett foretag med 100 anstallda kommer sannolikt inte
att vara fulltaligt en vanlig arbetsdag, pa grund av faktorer som
sjukfranvaro, resor eller liknande. Darmed behdver inte bolaget
tillhandahalla 100 fasta arbetsplatser. Beroende pa verksamhet
sa kan bolag minska ner antalet arbetsplatser och darmed
kontorsyta, med lagre hyreskostnader som resultat. Ett exempel
ar Swedbanks flytt till ABW-lokaler i Sundbyberg, ddar Swedbank
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minskade kontorsytan fran 65 000 till 45 0oo kvadratmeter for
2 500 medarbetare', vilket motsvarar en besparing pa cirka
30 procent.

For foretag med aktivitetsbaserat arbetssatt har ett WPE-system
god kundnytta. Ett uttryck for kundnytta ar att ett WPE-system
spar 15 minuter (om dagen en skattning gjord av tva kunder

till Flowscape) for en person som arbetar pa ett kontor, vilket
innebdr vasentliga besparingar for ett foretag med ett stort antal
anstallda.

Aktivitetsbaserade kontorslandskap kraver IT-stod for att fungera
optimalt. Nar personer inte har egna rum stélls allt hogre krav pa
tillganglighet for motesrum, telefonrum och annan yta for arbete
och samtal. En tongivande orsak till nar ABW inte fungerar ar
bland annat nar man inte forsett 16sningen med tillracklig eller
ratt [T-infrastruktur.

Kundunderlag - foretag och antal anstdllda
Det fanns over en miljon foretag i Sverige vid utgangen av 2016'2.

Av dessa bolag kan cirka 460 bolag ses som Flowscapes
malgrupp, med 6ver 100 anstallda’®. Denna grupp har, enligt
Flowscapes egna berakningar, cirka 800 000 anstallda som
arbetar pa kontor™. Flowscape gor vidare antagandet att antalet
kontorsanstallda i Europa varierar direkt korrelerat med varje
lands BNP, samt att marknadspotentialen i USA motsvarar den i
Europa. Ovriga varlden har bolaget skattat som en drygt dubbelt
s& stor marknad som Europa och USA tillsammans.
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Antal potentiella anvandare av WPE-system i vérlden enligt Flowscapes
uppskattning. Flowscapes malmarknader inkluderar Norden,
Nederlanderna, Tyskland och Storbritannien.
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10. Fast Company, The Future of Work, "Why You Need To Actually Talk To Your Coworkers Face To Face”, Lisa Evans, 13 oktober 2014
11. Finansliv, "Varannan tycker arbetsmiljon férsamras utan eget skrivbord”, 26 januari 2016

12. Ekonomifakta, "Foretagens storlek”, 19 oktober 2017

13. Veckans Affarer "Sveriges 500 storsta foretag efter antalet anstallda”, 29 november 2016
14. Flowscape har uppskattat, dar det har varit mojligt, hur manga som arbetar pa kontor av det totala antalet anstéllda pa varje bolag, exempelvis skattas endast 30 procent av

Securitas anstallda vara baserade pé Securitas egna kontor.
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Givet en abonnemangsavgift pa 30 kronor i manaden for rums-
bokning med rumspaneler innebar detta en marknadsstorlek i
Sverige pa 288 miljoner kronor. Likaledes, om varje person skulle
anvanda ett fullodigt WPE-system & 100 kronor per anvandare sa
motsvarar detta en marknadsstorlek i Sverige om 960 miljoner
kronor per ar. Detta ger, foljaktligen, foljande marknadsstorlekar:

(MILJARDER KRONOR) MALMARKNAD EUROPA EU+USA VARLDEN

Rumspaneler och 5,0 10,9 21,8 53,5
rumsbokning

WPE-system 158 35,6 713 178,2
Konkurrenter

Mapiq ar ett nederlandskt bolag som har funnits sedan 2009.
Mapiq har levererat WPE-system till bland andra Deloitte och
Delft University of Technology. (Kalla: mapig.net)

Serraview &r ett australiensiskt bolag grundat 2006 som
levererar molnbaserade facilitet- och kontorssystem till bolag i
Australien, Nya Zeeland, Nordamerika och Storbritannien. (Kélla:
serraview.com)

Condeco, ett brittiskt bolag som startade 2005 och levererar
system for rumsbokning, platsbokning, och andra I6sningar for
det moderna kontoret sdsom finna platser samt rapportering. |
maj 2017 férvdrvade bolaget tyska Nexxt Solutions. 2014/15 omsat-
te bolaget 170 miljoner kronor. (Kalla: condecosoftware.com)

Asure Software, ett amerikanskt bolag baserat i Austin, Texas
som levererar molnbaserade tjanster for HR-hantering och WPE-
system. Bolaget ar noterat pa Nasdaqg och hade en omsattning
om 295 miljoner kronor 2016. (Kalla: asuresoftware.com)
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Finansiell information i sammandrag

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Crowdsofts samt det
forvarvade bolagets Flowscapes ekonomiska utveckling under tre kvartal fram till
30 september 2017, samt helaren 2016 respektive 2015.

Alla siffror ar i svenska kronor. Uppgifterna for 2016 och 2015 samt
for de tre kvartalen 2017 inklusive jamforbar period 2016 och nyck-
eltal har hamtats fran de bada bolagens arsredovisningar som ar
reviderade och granskade av respektive bolags revisor samt fran
Crowdsofts deldrsrapport och Flowscapes ekonomiska redovisning
som inte har granskats av revisor. Arsredovisningarna, delérsrappor-
ten och Flowscapes ekonomiska redovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna
rad om arsredovisning och koncernredovisning, K3 (2012:1). Crowds-
ofts delarsrapport och Flowscapes utdrag ur den ekonomiska redo-
visningen over de tre kvartalen 2017 samt bolagens arsredovisningar
for heldren 2016 och 2015 inklusive redovisningsprinciper och andra
tilldggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i detta
Prospekt genom hanvisning. Uppstaliningen gallande Crowdsofts
eget kapital och nettoskuldsattning samt bolagens kassafloden har
uppréttats i det specifika syftet att ingd i detta Prospekt som ett
komplement och har inte granskats av ndgon revisor. Utéver vad
som anges ovan avseende historisk finansiell information som infor-
livats genom hanvisning och proformaredovisningen har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Crowdssofts revisionsberéttelse i arsredovisningarna for raken-
skapsaren 2016 och 2015 har awvikit fran standardformuleringarna.
Revisionsberattelsen har lamnat féljande Anmarkningar i avsnittet
"Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar” samt
foljande Upplysning av sdrskild betydelse 2015 avsnittet "Rapport
om arsredovisningen”.

Resultatrakning i sammandrag

Anmarkning 2016

"Arsredovisningen och koncernredovisningen har inte aviamnats
i sadan tid att den tillsammans med revisionsberéattelsen kunnat
hallas tillgangliga for bolagets aktiedgare inom foreskriven tid i
enlighet med aktiebolagslagen.”

Anmarkning 2015

“Utan att det paverkar mitt yttrande vill jag anmarka pa att
bolaget vid flertalet tillfallen inte betalat skatter och avgifter i ratt
tid. Forsummelserna har inte medfért bolaget nagon vasentlig
skada utover drojsmalsrantor. Jag vill vidare anmarka pa att
arsredovisningen inte har lamnats for revision i sddan tid att den
tillsammans med revisionsberéattelsen kunnat hallas tillgangliga
for bolagets aktieagare senast tva veckor fore drsstamman’.

Upplysning av sarskild betydelse 2015

"Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta
uppmarksamheten pa avsnittet "Véasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang” dar det framgar att bolaget ar beroende
av ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta verksam-
heten i den omfattning styrelsen avser. Av denna anledning avser
bolaget genomfora en nyemission under varen 2016 samt baserat
pa utfallet av denna emission undersoka andra finansieringsalter-
nativ. Dessa férhallanden tyder pa att det finns osakerhetsfakto-
rer som kan leda till tvivel om bolagets formaga att fortsatta sin
verksamhet.”

CROWDSOFT FLOWSCAPE

2017* 2016* 2016 2015 2017* 2016* 2016 2015
TKR JAN-SEPT  JAN-SEPT  JAN-DEC  JAN-DEC JAN-SEPT  JAN-SEPT  JAN-DEC  JAN-DEC
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 288 36 101 - 16764 15791 21848 8 868
Aktiverat arbete for egen rékning 4907 2693 5368 2194 6765 0 6948 1100
Ovriga rorelseintakter 1 - - - 106 6 76 -
Summa intdkter 5196 2729 5469 2194 23635 15797 28872 9968
Rérelsens kostnader
Produktion och driftskostnader -60 -144 -172 -235 - - - -
Handelsvaror - - - - -4377 -4.027 -6 538 -974
Ovriga externa kostnader -6 583 -6 650 -10 044 -4.924 -16 448 -6 906 -11150 -3825
Personalkostnader -5245 -1 993 -4.921 3113 -10127 -5 546 -8919 -4 808
Av- och nedskrivningar av materiella och -1 351 -177 -1264 -229 -1972 0 -1 070 -274
immateriella anldggningstillgangar
Rorelseresultat -8043 -6 235 -10932 -6 307 -9 289 -682 1195 87
Finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 0 0 0 1 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -241 -709 -719 -150 -314 -79 -214 -21
Resultat efter finansiella poster -8284 -6 944 -11 651 -6 456 -9 603 -761 981 66
Bokslutsdispositioner - - - - - - -285 -
Resultat fore skatt -8 284 -6 944 -11 651 -6 456 -9 603 -761 696 66
Periodens resultat -8 284 -6 944 -11 651 -6 456 -9 603 -761 507 46

*Har inte reviderats av revisor
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Balansrakning i sammandrag

CROWDSOFT FLOWSCAPE

TKR 2017-09-30% 16-12-31 15-12-31 2017-09-30* 16-12-31 15-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligingar

Balanserade utgifter 18311 14574 10228 12516 7 691 1759
Licenser och varumarken 156 330 502 - - -
Summa immateriella anldggningstillgangar 18 467 14904 10 730 12516 7691 1759
Materiella anldggningstiligangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet - - - 394 415 442
Inventarier, verktyg och installationer 0 6 15 18 29 55
Summa materiella anldggningstillgangar 0 6 15 412 444 497
Summa anlaggningstillgangar 18 467 14910 10745 12928 8135 2 256
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Varulager - - - 1595 - -
Kundfordringar 159 27 - 2775 4910 1478
Ovriga fordringar 424 407 625 1393 10 226
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 101 24 16 260 1263 1167
Summa kortfristiga fordringar 684 458 641 6023 6183 2871
Kassa och bank 7112 1744 97 0 0 11
Summa omsattningstillgangar 7796 2202 738 6023 6183 2882
SUMMA TILLGANGAR 26 263 17112 11483 18 951 14318 5138
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 8619 5387 2462 59 55 55
Ovrigt tillskjutet kapital 47 595 29 456 16221 - - -
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -33033 -24749 -13098 - - -
Overkursfond - - - 6991 995 995
Balanserad vinst eller forlust - - - 589 82 37
Periodens resultat - - - -9 603 507 46
Summa eget kapital 23181 10 094 5585 -1964 1639 1132
Obeskattade reserver - - - 285 285 -
Skulder

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit - - - 1333 1974 -
Skulder till kreditinstitut - - - 5186 1381 685
Summa langfristiga skulder - - - 6519 3355 685
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 47 - 279 304 304
Forskott fran kunder - - - - 75 -
Leverantorsskulder 415 923 1650 3440 4013 471
Skulder till koncernforetag - - - 2934 2872 2 000
Aktuella skatteskulder - - - 377 219 28
Ovriga kortfristiga skulder 522 3096 3618 4149 348 240
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2145 2952 630 2932 1208 277
Summa kortfristiga skulder 3082 7018 5898 14111 9039 3321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 263 17112 11483 18 951 14318 5138
Indirekta skulder och eventualforpliktelser Inga Inga Inga 12 500 2000 1000
* Har inte reviderats av revisor.
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Kassaflodesanalys

CROWDSOFT FLOWSCAPE
2017* 2016* 2016 2015 2017* 2016* 2016 2015
TKR JAN-SEPT  JAN-SEPT JAN-DEC JAN-DEC JAN-SEPT  JAN-SEPT JAN-DEC JAN-DEC
Kassaflode fran den lopande -8 496 -6 704 -8 485 -6 497 -6 374 -1 566 3396 -897
verksamheten
Kassaflode fran -4907 -2754 -5429 -7 697 -6 765 0 -6 948 -1100
investeringsverksamheten
Kassaflode frén 18771 12852 15561 14228 13139 1555 3541 989
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 5368 3394 1647 34 0 -1 -1 -1 008
Likvida medel vid periodens borjan 1744 97 97 63 0 11 11 1019
Likvida medel vid periodens slut 7112 3491 1744 97 0 0 0 1
* Har inte reviderats av revisor.
Nyckeltal
CROWDSOFT FLOWSCAPE
2017 2016 2016 2015 2017 2016 2016 2015
(BELOPP | TKR OM EJ ANNAT ANGES) 9 MAN 9 MAN 12 MAN 12 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN 12 MAN
Intakter 5196 2729 5469 2194 23635 15797 28872 9968
Rorelseresultat* -8 043 -6 235 -10932 -6 307 -9 289 -682 1195 87
Resultat fore skatt -8 284 -6 944 -11 651 -6 456 -9 603 -761 696 66
Rorelsemarginal® Neg Neg Neg Neg Neg Neg 4% 1%
Immateriella tillgangar 18 467 13313 14904 10730 12576 1759 7691 1759
Materiella tillgangar 0 9 6 15 412 497 444 497
Omsattningstillgdngar 684 652 458 641 6023 6582 6183 2871
Likvida medel 7112 3491 1744 97 0 0 0 11
Eget kapital 23181 14692 10 094 5585 -1964 371 1639 1132
Obeskattade reserver - - - - 285 - 285 -
Langfristiga skulder - - - - 6519 1452 3355 685
Kortfristiga skulder 3082 2773 7018 5898 14111 7015 9039 3321
Balansomslutning 26263 17 465 17112 11483 18 951 8838 14318 5138
Soliditet (%)* 88 84 59 49 Neg 4% 13% 22%
Kassaflode fran den lopande -8 496 -6 704 -8 485 -6 497 -6 374 -1 566 3396 -897
verksamheten
Periodens kassaflode 5368 3394 1647 34 0 -11 -11 -1 008
Antal anstallda (St) 5 3 4 3 20 13 14 11
Utdelning (Kr) 0 0 0 0 0 0 0 0

*Alternativa nyckeltal har inte beraknats enligt K3. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Crowdsoft bedémer att dessa nyckeltal i stor
utstrackning anvands av investerare, analytiker och andra intressenter som kompletterande métt pa resultatutveckling och finansiell stalining. Bolagens nyckeltal som inte beréknas
enligt K3 ar inte nddvandigtvis jamforbara med liknande métt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte beaktas separat
fran Bolagens finansiella information.

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal Redovisningsprinciper

Balansomslutning - Summan av tillgangssidan alternativt

summan av skulder och eget kapital Crowdsoft och Flowscape tilldmpar redovisningsprinciper enligt
Antal anstéllda - Genomsnitt for aret Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 (K3).
Alternativa nyckeltal
Rérelseresultat - Rorelsens intakter minus rorelsens kostna-
der. Nyckeltalet beddms relevant for att avgora ldnsamheten
irorelsen.
Roérelsemarginal - Rorelseresultat dividerat med intakter.
Nyckeltalet beddms relevant for att folja foretagets utveck-
ling och for att jamfora Idnsamhet framgent med foretag i
samma bransch.
Soliditet - Justerat eget kapital (Totalt eget kapital + 78 procent
av obeskattade reserver) dividerat med balansomslutningen.
Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors
av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

42 Crowdsoft Technology AB (publ)



Crowdsoft - kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat nio mdnader 2017 jamfort med nio manader 2016
Rorelsens intdkter uppgick till 5,2 MSEK for perioden, vilket ar en
6kning med 9o procent jdmfort med 2,7 MSEK samma period
2016. Intdkterna utgdrs huvudsakligen av aktiverade utvecklings-
kostnader som uppgick till 4,9 (2,8) MSEK under perioden januari
- september. Under perioden har utvecklingsarbetet varit inriktat
mot tva huvudomraden, dels en 6versyn av anvandargranssnittet
i appen med syfte att forenkla och fortydliga anvandandet, dels
funktionalitet for positionsbaserade tjanster vilket mojliggdr dkad
sakerhet for arbetsgivare och anstdllda. Rérelseresultatet for
perioden minskade anda fran -6,2 MSEK till -8,0 MSEK till f6ljd av
6kade personalkostnader -5,2 MSEK mot -2,0 MSEK aret fore och
6kade avskrivningar om -1,4 MSEK mot -0,2 MSEK aret fore harled-
da ur utvecklingskostnader. Detta reflekterades ocksa i periodens
resultat om -8,3 MSEK mot -6,9 for motsvarande period 2016.

Resultat heldr 2016 jamfort med heldr 2015

Generellt visar arets resultat pa saval den uttkade verksam-
heten med fler projekt och forstudier under utveckling som den
begynnande kommersialiseringen. Rérelsens intakter uppgick till
5,5 MSEK fér 2016 jamfort med 2,2 MSEK for 2015, en 6kning med
tva och en halv ganger. Intakterna utgjordes till storsta delen av
aktiverade arbeten om 5,4 MSEK (2,2 MSEK). Arets resultat for
2016 forsamrades med 73 procent till -11,7 MSEK jamfort med
-6,5 MSEK for 2015, Till stérsta delen gick detta att harleda till
Okade 6vriga kostnader om -10,0 MSEK jamfort med -4,9 MSEK
for 2015, 6kade personalkostnader om -4,9 MSEK jamfoért med
-3,1 MSEK samt 6kade avskrivningar om -1,3 MSEK jamfort med
-0,2 MSEK i 2015, till dvervagande del fran utvecklingskostnaderna.

Balansrakning 30 september 2017

jamfort med 31 december 2016

Tillgangar

Den 30 september 2017 uppgick Bolagets totala tillgangar till
26,3 MSEK. Tillgdngarna utgjordes huvudsakligen av balansera-
de utgifter for utvecklingsarbeten om 18,3 MSEK motsvarande
70 procent av de totala tillgdngarna. Resterande tillgdngar bestod
huvudsakligen av kassa och bank om 7,1 MSEK motsvarande

27 procent av de totala tillgdngarna. Totala tillgdngar uppgick
den 31 december 2016 till 17,1 MSEK varav de framtradande
posterna bestod av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
om 14,6 MSEK och kassa och bank om 1,7 MSEK. Férandringarna
i dessa tva poster utgjorde hela 6kningen i balansrakningen fran
arsslutet 2016 till slutet september 2017.

Skulder

Den 30 september 2017 uppgick Bolagets totala skulder till

3,1 MSEK jamfort med 7,0 MSEK vid arsslutet 2016 men var
fortsatt enbart kortfristiga. De tre storsta posterna var upplupna
kostnader och forutbetalda intédkter om 2,1 MSEK, dvriga kortfristi-
ga skulder om 0,5 MSEK och leverantdrsskulder om 0,4 MSEK.

Av den totala minskningen pa 3,9 MSEK orsakades den storsta
forandringen pa 2,6 MSEK av aterbetalning av bryggfinansiering.

Eget kapital

Mellan arsslut 2016 och den 30 september 2017 forstarktes
balansrakningen betydligt genom en nyemission. Nettolikviden
uppgick till 21,4 MSEK. Soliditeten forbattrades till 88 procent fran
59 procent vid arsslut 2016. Det egna kapitalet uppgick den 30
september 2017 till 23,2 MSEK, att jamféras med 10,1 MSEK arsslut
2016. Differensen pa -8,3 MSEK forklaras av Bolagets planenliga
forlust under perioden. Bolaget har inga stallda sakerheter.

Balansrakning 31 december 2016

jamfort med 31 december 2015

Tillgéngar

Bolagets totala tillgdngar pa 17,1 MSEK utgjordes 2016 till 87 procent
eller 14,9 MSEK av immateriella anlaggningstillgdngar huvudsakli-
gen i form av balanserade utgifter for forsknings- och utvecklings-
arbeten. Resterande tiligdngar bestod huvudsakligen av kassa
och bank om 1,7 MSEK, och kortfristiga fordringar om 0,5 MSEK.
Balansrakningen for heldret 2015 som jamférelse omfattade

1,5 MSEK i tillgdngar och bestod till 93 procent eller 10,7 MSEK av
immateriella anlaggningstillgdngar i form av balanserade utgifter
for forsknings- och utvecklingsarbeten. Omsattningstillgdngarna
utgjorde 0,7 MSEK, varav 0,1 MSEK kassa och bank. Som helhet
reflekterar balansrakningen den fortsatt hoga utvecklingstakten
samt ett forbattrat kassaflode genom 2016 ars nyemission.

Skulder

Bolagets kapitalstruktur paverkades vasentligt under 2016 av ovan
namnda nyemission. Soliditeten férbattrades till 58 procent vid
bokslutet per 31 december 2016 jamfort med 49 procent decem-
ber 2015. Skulderna var enbart kortfristiga och bestod arsslut
2016 framst av upplupna kostnader och forutbetalda intakter om
3,0 MSEK avseende semester, pension, kdllskatt, arbetsgivaravgif-
ter, styrelsearvoden samt periodisering av kostnader avseende
2016 dar faktura erhallits 2017, en 6kning med 2,3 MSEK jamfort
med december 2015. Ovriga skulder om 3,1 MSEK, pévisade

en minskning med 0,5 MSEK jamfort med 2015. | denna ingick
rantebdrande skulder om 2,6 MSEK, vilket utgjorde en bryggfi-
nansiering fran Fagerstedt Finance AB - ett bolag kontrollerat av
styrelseledamot Urban Fagerstedt.

Eget kapital

Det egna kapitalet forstarktes under aret genom en nyemission
pa 18,6 MSEK. Netto 6kade det egna kapitalet med 4,5 MSEK
fran 5,6 MSEK till 10,1 MSEK vid arsslutet 2016. Bolaget hade inga
stallda sakerheter.

Kassaflode

Nio mdnader 2017

Bolagets kassaflode for perioden arsslutet 2016 till 30 september
2017 uppgick till 5,4 MSEK. Av namnda kassaflode utgjorde den
I6pande verksamheten -8,5 MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -4,9 MSEK och bestod huvudsakligen
av 6kningen i balanserade utgifter for forsknings- och utvecklings-
arbeten. Under perioden uppgick kassaflodet fran finansierings-
verksamheten till 18,8 MSEK varav den ovan namnda nyemissio-
nen utgjorde den stdrsta delen.

Heldr 2016

Bolagets kassaflode for heldret 2016 uppgick till 1,6 MSEK.
Kassaflode fran finansiering bidrog med 15,6 MSEK i vilken en ny-
emission om 16,2 MSEK ingick. Utfallet paverkades av den I6pande
verksamheten med -8,4 MSEK och av férvarv avimmateriella till-
gangar med -5,4 MSEK, de senare framst orsakat av arets 6kning i
balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten.

Nio manader 2016

Bolagets kassaflode for perioden arsslutet 2015 till 30 september
2016 uppgick till 3,4 MSEK. Av namnda kassaflode utgjorde den
|6pande verksamheten -6,7 MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -2,8 MSEK och bestod huvudsakligen av
dkningen i balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbe-
ten. Under perioden uppgick kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten till 12,9 MSEK varav en nyemission utgjorde den storsta delen.
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Resultat nio mdnader 2017 jamfort med nio manader 2016
Rorelsens intakter uppgick till 23,6 MSEK for perioden, vilket &r
en dkning med 50 procent jamfort med 15,8 MSEK samma period
2016. Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 16,8 MSEK
(15,8 MSEK) under perioden januari - september. Aktiverat arbete
for egen rakning om 6,8 MSEK utgor den storsta intaktsokningen
jamfort med o samma period foregédende ar. Rorelseresultatet
for perioden minskade anda fran -0,7 MSEK till -10,9 MSEK till
foljd av nara fordubblade personalkostnader om -10,1 MSEK mot
-5,5 MSEK aret fore och en 138-procentig dkning i dvriga externa
kostnader fran -6,9 MSEK till -16,4 MSEK for de tre kvartalen

2017. Okade avskrivningar om -2,0 MSEK mot 0 MSEK é&ret fére
samt en Okning i kostnader for handelsvaror med 48 procent till
-6,0 MSEK mot -4,0 MSEK samma period foregdende ar bidrog.
Niomanadersresultatet for 2017 blev -11,1 MSEK mot -0,8 MSEK for
motsvarande period 2016.

Resultat heldr 2016 jamfort med heldr 2015

Generellt visar 2016 ars resultat pa en kraftig 0kning av intakterna

for Flowscapes kontorslosning Flowmap, med Telia, Tele2 och ett
globalt telekombolag som kunder samt de forsta utlandska orderna.
Rérelsens intakter uppgick till 28,9 MSEK for 2016 jamfort med

10,0 MSEK for 2015, en 6kning med 19 MSEK. Rorelseresultatet for
2016 forbattrades darfor till 1,2 MSEK jamfort med knappt 0,1 MSEK
for 2015. Kostnaderna okade 6ver hela linjen till foljd av den pabor-
jade kommersialiseringen, sdsom 6vriga kostnader till -11,1 MSEK jam-
fort med -3,8 MSEK for 2015, 6kade personalkostnader om -8,9 MSEK
jamfort med -4,8 MSEK for 2015, handelsvaror om -6,5 MSEK jamfort
med -1,0 MSEK for 2015 samt 6kade avskrivningar fran utvecklings-
kostnaderna om -1,1 MSEK jamfort med -0,3 MSEK i 2015.

Balansrakning 30 sept 2017 jamfort med 31 dec 2016
Tillgangar

Den 30 september 2017 uppgick Flowscapes totala tillgangar till

17,4 MSEK. Tillgdngarna utgjordes huvudsakligen av balanserade ut-
gifter for utvecklingsarbeten om 12,5 MSEK motsvarande 72 procent
av de totala tillgdngarna. Resterande tillgangar bestod huvudsakli-
gen av omsattningstillgadngar om 4,4 MSEK motsvarande 25 procent
av de totala tillgdngarna. Som jamforelse uppgick de totala tillgang-
arna vid arsslutet 2016 till 14,3 MSEK varav de mest framtradande
posterna utgjordes av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
om 7,7 MSEK, kundfordringar om 4,9 MSEK och férutbetalda kost-
nader och upplupna intékter om 1,3 MSEK. Omséttningstillgangar
utgjorde 43 procent av samtliga tillgdngar. Okningen i de balansera-
de utgifterna kombinerat med minskningen i omsattningstillgangar
utgjorde hela skiftet fran arsslutet 2016 till slutet september 2017i
ovan beskrivna sammansattning av balansrakningen.

Skulder

Den 30 september 2017 uppgick Flowscapes totala skulder till
19,6 MSEK jamfort med 12,4 MSEK vid arsslutet 2016. De stérsta
posterna var langfristiga skulder till kreditinstitut och bank om
6,5 MSEK, som 6kat under perioden med 3,2 MSEK jamfort med
3,3 MSEK for arsslutet 2016. Kortfristiga skulder ¢kade med

4,0 MSEK till 13,0 MSEK 30 september 2017, varav de storsta
posterna utgjordes av dvriga kortfristiga skulder om 4,1 MSEK,
leverantdrsskulder om 3,4 MSEK och upplupna kostnader och
forutbetalda intakter om 2,9 MSEK.

Eget kapital

Flowscapes egna kapital den 30 september 2017 var -2,5 MSEK att
jamforas med 1,6 MSEK vid drsslutet 2016. Differensen pa -4,1 MSEK
forklaras av Flowscapes forlust om 11,1 MSEK for perioden minskad
genom en nyemission om 6,0 MSEK. Soliditeten blev f6ljaktligen
negativ jamfort med 13 procent vid arsslut 2016. Vid periodens slut
hade Flowscape foretagsinteckningar om 12,5 MSEK.
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Balansrakning 31 dec 2016 jamfort med 31 dec 2015
Tillgdngar

Flowscapes totala tillgdngar pa 14,3 MSEK utgjordes 2016 till

54 procent eller 7,7 MSEK av immateriella anlaggningstillgangar i
form av balanserade utgifter for utvecklings- och liknande arbe-
ten. Materiella anldggningstillgdngar bestod av forbattringsatgar-
der av annans fastighet om 0,4 Mkr. Resterande tillgdngar bestod
huvudsakligen av kundfordringar om 4,9 MSEK, och férutbetalda
kostnader och upplupna intékter om 1,3 MSEK. Balansrakningen
for heldret 2015 som jamforelse omfattade 5,1 MSEK i tillgangar
och bestod till 34 procent eller 1,8 MSEK av immateriella anlagg-
ningstillgangar i form av balanserade utgifter for utvecklings- och
liknande arbeten. Omsattningstillgangarna utgjorde 2,9 MSEK,
varav 1,5 MSEK i kundfordringar och 1,2 MSEK i férutbetalda kost-
nader och upplupna intakter. Som helhet reflekterar balansrak-
ningen den fortsatt hoga utvecklingstakten samt den kapitalkra-
vande kommersialiseringen av Flowscapes produkter.

Skulder

Flowscapes kapitalstruktur paverkades vasentligt under 2016 av
ovan ndmnda aktivitetsokning. Soliditeten, inklusive for skatte-
avsattningar justerat eget kapital, férsamrades till 13 procent

vid bokslutet per 31 december 2016 jamfort med 22 procent
december 2015. Langfristiga skulder som enbart utgjordes av
skulder till kreditinstitut och banker 6kade till 3,3 MSEK den 31 de-
cember 2016 jamfort med 0,7 MSEK motsvarande tidpunkt 2015.
Kortfristiga skulder ¢kade till 9,0 MSEK drsslut 2016 fran 3,3 MSEK
arsslut 2015, framst i form leverantérsskulder om 4,0 MSEK
arsslut 2016 jamfort med o,5 MSEK aret innan, samt upplupna
kostnader och forutbetalda intakter om 1,2 MSEK jamfort med
0,3 MSEK i december 2015. Skulder till koncernforetag om

2,9 MSEK, pavisade en 6kning fran 2,0 MSEK arsslut 2015,

Eget kapital

Netto 6kade det egna kapitalet med 0,5 MSEK fran 41,1 MSEK till

1,6 MSEK vid arsslutet 2016. Till foljd av bokslutsdispositioner for
aret uppstod obeskattade reserver om 0,3 MSEK. Flowscape hade
foretagsinteckningar om 2,0 MSEK som sakerhet for checkrak-
ningskrediten pa samma belopp. Vid arsslut 2016 hade Flowscape
foretagsinteckningar om 2,0 MSEK.

Kassaflode

Nio mdnader 2017

Flowscapes kassaflode for perioden arsslutet 2016 till 30 septem-
ber 2017 uppgick till 0 MSEK. Av ndmnda kassafléde utgjorde den
|6pande verksamheten -6,4 MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -6,8 MSEK och bestod huvudsakligen av
okningen i balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsar-
beten. Under perioden uppgick kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten till 13,1 MSEK varav den ovan namnda nyemissionen om
6,0 MSEK kompletterades med upptagna lan om netto 7,1 MSEK.

Heldr 2016

Flowscape hade ett néra neutralt kassaflode for heldret 2016.
Kassaflode fran finansiering bidrog med 1,6 MSEK vilket finansiera-
de den I6pande verksamhetens negativa kassafléde om -1,6 MSEK.

Nio manader 2016

Flowscapes kassaflode for perioden arsslutet 2015 till 30 septem-
ber 2016 uppgick till 0 MSEK. Av namnda kassafldde utgjorde den
|6pande verksamheten -1,6 MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till o MSEK d& balanserade utgifter for forsk-
nings-och utvecklingsarbeten inte kade under perioden. Under
perioden uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till
1,6 MSEK, till storsta del fran en okning i langfristiga skulder.



Otillrackligt rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillréckligt for de aktuella behoven under atminstone

12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta
Prospekt. Underskottet beraknas att uppga till cirka 20 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedoms uppsta i januari 2018.

For att tillféra Crowdsoft kapital genomfér Bolaget nu en fore-
tradesemission om cirka 56,9 MSEK. Nettolikviden om 46,1 MSEK
beraknas vid full teckning vara tillracklig for att finansiera rorel-
sekapitalbehovet fér den sammanslagna verksamheten till dess
positivt kassaflode uppnas och atminstone under kommande
tolv manader. Crowdsoft har, via skriftliga avtal, erhallit garanti-
dtaganden motsvarande cirka 91 % av emissionsvolymen. Dessa
ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande.

I det fall nyemissionen inte fulltecknas eller i det fall en eller

flera garantiatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer
Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt driva verksam-
heten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Fokus kommer att riktas pa de aktiviteter som bedéms
som absolut ndédvandiga for att bevara det varde som skapats

i Bolaget. | det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
misslyckas finns risk i férldngningen att Bolaget forsatts i konkurs.

Nettoskuldsattning per 2017-11-30

BELOPP | KSEK

(A) Kassa -
(B) Likvida medel* 4178
(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 4178
(E) Kortfristiga fordringar, icke rantebarande 744
(E) Kortfristiga fordringar. rantebarande 6000
(E) Kortfristiga fordringar; summa 6744
(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder, rantebarande 6 000
(H) Andra kortfristiga skulder, icke rantebarande 3283
(I) Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 9283
(J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -1639
(K) Langfristiga banklan, rantebarande -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan, rantebarande -
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0
(O) Nettoskuldsattning; (J)+(N) -1639

*Banktillgodohavanden

Skuldsattning och eget
kapital per 2017-11-30

BELOPP | KSEK

Skuldsattning
Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhet -
Blancokrediter (lev. skulder o uppl. kostn) 3283
Summa kortfristiga skulder 3283
Langfristiga skulder

Mot borgen .
Mot sakerhet -
Blancokrediter -
Summa langfristiga skulder -
Eget kapital

Aktiekapital 8619
Ovrigt tillskjutet kapital 47595
Balanserade resultat® -33033
Summa eget kapital 23181

* avser resultatet per 2017-09-30

Uppstaliningen avseende eget kapital och nettoskuldsattning har
upprattats i det specifika syftet att ingd i detta Prospekt och har
inte reviderats av Bolagets revisor.

Investeringar i produktutveckling

Framtida kapitalbehov

Anvandningen av kapitalet fran det foreliggande Erbjudandet
samt Bolagets framtida kapitalbehov kan bland annat komma att
paverkas saval av hur integreringen av Flowscape utfaller som av
hur forsaljningen utvecklas. Kapitalbehovet kan dven paverkas av
eventuella framtida strategiska beslut.

Investeringar

Crowdsofts huvudsakliga investeringar har hittills uteslutande
dgnats at produktutveckling i Sverige av den egna produkten
C-One samt forvarv av den ursprungliga plattformen fran tidigare
huvudman. For 2016 uppgick dessa till 5,4 MSEK och for 2015 till
7,7 MSEK. Hittills for 2017 fram till dateringen av detta Prospekt
uppgar investeringarna till 4,9 MSEK baserat pa oreviderade
rakenskaper.

Pagaende och framtida beslutade investeringar

Forutom aktivering av utvecklingskostnader samt kostnader
kopplade till patent har Crowdsoft inga pagaende vasentliga
investeringar eller framtida investeringar som styrelsen har gjort
klara dtaganden om. For den narmaste framtiden som ett resultat
av forvarvet av Flowscape men ocksa da C-one é&r fardigutvecklad
i sitt grundutforande ar avsikten att reducera utvecklingskost-
nader fr&n nuvarande 0,5 MSEK i manaden till 0,25 MSEK. Detta
ar ett resultat av att Crowdsofts produkt blir inforlivad med
Flowscapes produkterbjudande men ocksa att kundanpassningar
av C-one forvantas bekostas av respektive kund. Bolaget avser
att finansiera ovan ndmnda investeringar genom befintliga likvida
medel och nyemissioner.
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Immateriella anlaggningstillgangar
per 2017-09-30

BELOPP | KSEK

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 18311
Licenser och varumarken 156
Summa 18 467
Materiella anlaggningstillgangar

per 2017-09-30

BELOPP | KSEK

Inventarier, verktyg och installationer 0

Vasentliga forandringar

Crowdsoft ingick samarbete med BellPal AB for att ta fram en ny
larm- och kommunikationslosning for vardtagare, vardgivare och
anhoriga baserat pa Crowdsofts C-One plattform. Efter deldrsrap-
porten har BellPal visat sig forsenade med sin lansering till ovisst
datum samt ser dver sin finansiering och projektorganisation
vilket lett till att projektet for Crowdsofts del for narvarande ar
vilande. Nedlagd tid och licenser ar fakturerade. | november of-
fentliggjordes forvarvet av Flowscape med villkor om apport- och
foretradesemission, som redogjorts pa sid 19.

Tendenser

Den lagda kapitalbehovsplanen (se dven avsnittet Bakgrund och
motiv, sid 19) ar i stor utstrackning baserad pa idag kanda
forutsattningar, varfor, om dessa skulle andras markant, dven
kapitalbehovet kan komma att variera dver tid.

I 6vrigt kanner inte Crowdsoft till ndgra tendenser, osakerhets-

faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
héndelser som kan ha en vésentlig inverkan pa Bolagets utsikter.
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Skattesituation

Crowdsoft har skattemassiga forlustavdrag per den 31 december
2016 om cirka 24,9 MSEK. Bolaget har emellertid inte bokat upp
nagot varde avseende underskotten. Bolagets mojlighet att i
framtiden, helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade underskot-
tet avgors bland annat av framtida agarférandringar i Crowdsoft,
vilket Bolaget inte har ndgon kontroll ver. For information om
begransningar savitt avser mojlighet att utnyttja underskott se
under "Skattemassigt underskott” pa sidan 16.

Ovrig information

Utdver vad som redogjorts i detta Prospekt kanner Crowdsoft
inte till:

+ Nagra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar.

* Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma att
paverka verksamheten i ndgon storre utstrackning.

 Nagra eventuella begrénsningar i anvandningen av kapitalet
som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

* Nagra vasentliga forandringar avseende Crowdsofts finansiella
situation eller stallning pa marknaden som har intraffat efter
den i detta Prospekt i sammandrag presenterade finansiella
informationen for nio manader 2017.



Proformainformation

Syftet med proformainformationen

Crowdsoft Technology ABs planerade forvarv av Flowscape AB
genom en apportemission samt den tillhérande foretradesrattse-
missionen, vilka berdknas genomféras under januari och februari
2018 beddms ha en vasentlig paverkan pa Crowdsofts finansiella
stallning och resultat, dels genom det férvarvade bolaget, dels
genom nyemissionen med foretradesratt. Efter forslag fran
styrelsen, beslutade en extra bolagsstamma den 20 december
2017 att Crowdsoft, i syfte att starka den finansiella stallningen
samt forstarka det kommersiella erbjudandet, ska genomféra

en foretradesemission for Crowdsofts aktiedgare samt forvarva
Flowscape genom en apportemission. De tvd emissionerna

ar enligt besluten pa den extra bolagsstdmman villkorade av
varandra vilket medfor att proformaredovisningen upprattas
omfattande de bdda transaktionerna. Foretradesemissionen &ar
baserad pa antagandet att nyemissionen fulltecknas.

Andamaélet med nedanstdende konsoliderade proformainforma-
tion dr att redovisa den hypotetiska effekten som forvarvet och
nyemissionen hade haft pa Crowdsofts konsoliderade resulta-
trékning for de nio forsta manaderna 2017 om transktionen hade
skett den 1januari 2017 och den konsoliderade balansrakningen i
sammandrag per den 30 september 2017 om transaktionen hade
skett den 30 september 2017. Observera att den konsoliderade
proformaresultatrakningen och den konsoliderade proforma-
balansrakningen inte skall lasas tillsammans eftersom de ar
upprattade per olika forvarvsdagar.

Proformainformationen har endast till syfte att informera och
belysa fakta. Proformainformationen ar till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att
beskriva Crowdsofts faktiska finansiella stallning eller resultat.
Vidare ar proformainformationen inte representativ for hur
verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare
bor sdledes vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid
proformainformationen.

Grunder for proformainformationen

Redovisningsprinciper

Proformainformationen har baserats pa de redovisningsprin-
ciper, Arsredovisningslagen respektive Bokféringsnamndens
allménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3), som tilldmpas av bade Crowdsoft och Flowscape.

Proformainformationen fér niomanadersperioden 2017 har
upprattats med utgangspunkt fran Crowdsofts oreviderade
deldrsbokslut och Flowscapes interna bokslut vilket &r oreviderat.
Proformabalansrakningen har upprattats per den 30 septem-
ber 2017 och har sin utgangspunkt i Crowdsofts oreviderade
delarsbokslut per den 30 september 2017 och Flowscapes interna
bokslut per samma datum vilket ar oreviderat.

Crowdsofts oreviderade deldrsbokslut per den 30 september
2017 har offentliggjorts genom den delarsrapport for perioden 1
januari - 30 september som publicerades den 20 november 2017.

Proformajusteringar
Proformajusteringarna beskrivs utforligt nedan samt i noterna till
proformaredovisningen. Om inget annat anges ar justeringarna

av engangskaraktar. Justering avseende avskrivning av goodwill ar
aterkommande..

Nyemission i Flowscape

Flowscape beslutade pa extra bolagsstamma den 7 december
2017 att genomfdra nyemission med foretradesratt. Nytecknade
aktier i emissionen kunde betalas antingen genom kvittning eller
genom kontant betalning. Emissionskursen var 13 636,36 kronor.
Antalet nya aktier skulle kunna hogst uppga till 332 st medfo-
rande att totala antalet aktier skulle hogst uppga till 6 272 st.
Nyemissionen genomférdes med anledning av att bolagets skul-
der till huvudagaren, Tandlakare Karla Reigo AB, skulle omvandlas
till eget kapital villkorat enligt férestdende uppkop. Ovriga akties-
gare erbjods att teckna aktier motsvarande sin prorataandel.

I nyemissionen tecknade huvudagaren, Tandlakare Karla Reigo
AB, 216 st aktier for vilka betalning erlaggs genom att kvitta
fordran om 2 934 370 kronor jdmte att erlagga 11 083,76 kronor
kontant. Dessutom tecknades ytterligare 2 aktier for vilka betal-
ning erlaggs kontant med 27 272,72 kronor.

Nyemissionen omfattar tillsammans 218 aktier motsvarande en
teckningslikvid om ca 3,0 MSEK varav 2,2 KSEK tillfors aktiekapita-
let. Nyemissionen ar for narvarande under registrering.

| proformabalansrakningen har den i december 2017 beslutade
och genomférda nyemissionen tagits upp i den omfattning som
emissionen tecknades.

Nyemission i Crowdsoft

P& extra bolagsstdmma den 20 december 2017 beslutades, efter
forslag fran styrelsen, att genomfora nyemission med foretrades-
ratt. For varje befintlig aktie erhalls en teckningsratt. Med tva teck-
ningsratter kan teckning av tre nya aktier ske. Teckningskursen
uppgar till 0,11 kronor. Antalet aktier fore nyemissionen uppgar

till 344 757 954. Detta medfor att hdgst 517 136 931 nya aktier

kan tecknas i nyemissionen vilket ger en hdgsta teckningslikvid
om 56,9 MSEK. Efter avdrag for kostnader i nyemissionen om

10,8 MSEK uppgar nettolikviden i nyemissionen till 46,1 MSEK.

I proformabalansrakningen har antagits att nyemissionen tecknas
till fullo vilket medfor att bolaget tillfors 46,1 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader. Bolagets aktiekapital kommer harigenom att
6ka med 12,9 MSEK, fran 8,6 MSEK till 21,5 MSEK. Dessutom tillfors
bolagets egna kapital ytterligare 33,2 MSEK.

Forvarv av Flowscape
Den prelimindra forvarvsanalysen och proformainformationen i
ovrigt bygger pa foljande antaganden:

P& extra bolagsstamma den 20 december 2017 beslutades,

efter forslag fran styrelsen, att genomféra forvarv av Flowscape
genom apportemission. 600 miljoner aktier emitteras for férvarv
av samtliga utestdende aktier i Flowscape dar de emitterade
aktierna fordelas pro rata i forhallande till respektive aktieagares
andel i Flowscape. Med anvandande av varde per nyemitterad
aktie motsvarande teckningskursen i den forestdende foretrade-
semissionen, 0,11 kronor, kommer den prelimindra sammanlagda
kopeskillingen att uppga till 66 MSEK.
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Transaktionskostnader har i férvarvsanalysen har tagits upp
med férvantade kostnader om 4,2 MSEK avseende finansiell
radgivning, legal radgivning samt andra tillkommande kostnader.
Kostnaderna redovisas i proformabalansrakningen som okat
varde av forvarvade andelar i Flowscape mot de likvida medlen.

I den prelimindra forvarvsanalysen har de redovisade vardena

av identifierbara tillgdngar och skulder antagits motsvara de
verkliga vardena. Vidare visar den prelimindra forvarvsanalysen
ett Overvarde, goodwill, om 68,9 MSEK. Med anledning av att
forvarvsanalysen ar preliminar redovisas 6vervardet som goodwill
i proformabalansrakningen. Proformabalansrakningen har upp-
rattats som om forvarvet genomforts per den 30 september 2017
varfor avskrivning av goodwill ej har skett. Avskrivning av goodwill
skall ske 6ver en period om 5 ar.

I den férvarvsanalys som kommer att upprattas per forvarvstid-
punkten kommer identifierbara tillgdngar och skulder att varde-
ras till verkligt varde. Detta kan innebara att redovisade tillgangar
och skulder asétts nya verkliga varden samt att nya immateriella
tillgdngar identifieras. Vidare kan det kommande forvarvade
vardet av Flowscape komma att awvika fran de 66 MSEK som ko-
peskillingen uppgar till i foreliggande proformaredovisning. Detta
beror av att de 600 miljoner aktier som emitteras for betalning av
forvarvet skall tas upp till aktuell kurs vid forvarvstidpunkten.

Upplaning och rantekostnader

Proformajustering har gjorts i balansrakningen for att reflek-
tera effekten av hur befintlig finansiering i Flowscape kommer
att 16sas i enlighet med det undertecknade forvarvsavtalet.
Kortfristiga laneskulder om 4,0 MSEK har redovisats som om de
har amorterats per 30 september 2017.

Emissions- och transaktionskostnader

Totala berdknade kostnader i samband med férvarvet och
nyemissionen bestar av emissionskostnader och transaktions-
kostnader sasom arvoden till finansiella och legala radgivare
jamte ersattning till garanter. Dessa beraknas uppga totalt till
ca 15 MSEK. Transaktionskostnaderna om ca 4,2 MSEK belastar
ej proformaresultatrakningen eftersom de skall redovisas som
Okning av vardet av forvarvade andelar mot likvida medel. Harav
foljer att transaktionskostnaderna redovisas i proformabalans-
rakningen. Emissionskostnaderna om ca 10,8 MSEK belastar

ej proformaresultatrakningen eftersom emissionskostnader
redovisas i proformabalansrékningen som minskning av vrigt
tillskjutet kapital.
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Proformainformation januari - september 2017

Den konsoliderade proformaredovisningen bygger pa Crowdsofts
och Flowscapes oreviderade rakenskaper for perioden januari -
september 2017 respektive Crowdsofts oreviderade deldrsrapport
samt Flowscapes oreviderade interna bokslut per 30 september
2017. Eftersom den upprattade proformaresultatrakningen har
upprattats som om forvarvet av Flowscape genomforts den 1
januari 2017 och den upprattade proformabalansrakningen har
upprattats som om forvarvet av Flowscape genomférts den 30
september 2017 skall de tva redovisade proformarakningarna
lasas enskilt.

I den prelimindra forvarvsanalysen har de redovisade vdrdena av
identifierbara tillgangar och skulder antagits motsvara de verkliga
vardena. Den prelimindra forvarvsanalysen visar ett dvervarde,
goodwill, om 68,9 MSEK. Med anledning av att forvarvsanalysen
ar prelimindr redovisas dvervardet som goodwill i proformaba-
lansrakningen. Proformaresultatrakningen har upprattats som
om forvarvet genomforts per den 1 januari 2017 varfor avskrivning
av goodwill har skett i 9 manader. Avskrivning av goodwill skall
ske over en period om 5 ar.



Proformaresultatrakning januari - september 2017

Ej reviderad Ej reviderad PROFORMA

CROWDSOFT FLOWSCAPE JUSTERINGAR  NOT CROWDSOFT
TKR KONCERN BOLAG
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 288 16 764 - 17052
Aktiverat arbete for egen rakning 4907 6765 - 11672
Ovriga intakter 1 106 - 107
Summa intakter 5196 23635 0 28 831
Rérelsens kostnader
Produktion och driftskostnader -60 - - -60
Handelsvaror - -4377 - -4377
Ovriga externa kostnader -6 583 -16 448 - -23031
Personalkostnader -5 245 -10127 - -15372
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -1 351 -1972 -10336 1 -13 659
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -8 043 -9 289 -10 336 -27 668
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 - 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -241 -314 - -555
Resultat fore skatt -8 284 -9 603 -10 336 -28 223
PERIODENS RESULTAT -8 284 -9 603 -10 336 -28 223

Proformajusteringar

1. Forvarvet av Flowscape ger upphov till ett dvervarde, good-
will, om ca 68,9 MSEK. Denna goodwill har ej allokerats till
specifika tillgangsposter i den preliminara forvarvsanalysen
som ligger till grund for denna proformaredovisning. Goodwill
skall skrivas av linjart ver en period om 5 ar. For perioden
9 manader 2017 uppgar denna avskrivning till ca 10,3MSEK.
Denna justering &r av bestaende karaktar.
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Proformabalansrakning 30 september 2017

Ej reviderad  Ej reviderad PROFORMAJUSTERINGAR PROFORMA
ELIMINE-

CROWDSOFT FLOWSCAPE FLOWSCAPE CROWDSOFT CROWDSOFT RINGAR NOT CROWDSOFT
TKR KONCERN BOLAG  NYEMISSION NYEMISSION FORVARV FS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 18311 12516 -- -- - -- 30827
utvecklingsarbeten
Licenser och varumarken 156 - - - - - 156
Goodwill -- -- - - - 68907 5 68 907
Summa immateriella 18 467 12516 0 0 0 68907 99 890
anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgift pa annans fastighet - 394 - - - - 394
Inventarier, verktyg och installationer 0 18 - - -- - 18
Summa materiella anliggningstillgangar 0 412 0 0 0 0 412
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i dotterforetag - - - - 70200 -70200 4,5 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 0 70200 -70200
Summa anlaggningstillgangar 18 467 12928 0 0 70200 -1293 100 302
Omsattningstillgangar
Varulager - 1595 - - - - 1595
Kundfordringar 159 2775 - - - - 2934
Ovriga fordringar 424 1393 -- -- - -- 1817
Forutbetalda kostnader och 101 260 - - - - 361
upplupna intakter
Kassa och bank 7112 0 38 42 085 -4 200 - 1,234 45035
Summa omsattningstillgangar 7796 6023 38 42 085 -4200 - 51742
SUMMA TILLGANGAR 26 263 18 951 38 42 085 66 000 -1293 152 044
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 8619 59 2 12928 15000 -61 1,245 36 547
Ovrigt tillskjutet kapital 47 595 6991 2970 33157 51000 9961 1,245 131752
Annat eget kapital inklusive -33033 9014 - - -- 9014 5 -33033
arets resultat
Summa eget kapital 23181 -1964 2972 46 085 66 000 -1 008 135 266
Obeskattade reserver - 285 - - - -285 5 0
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 5186 - - - - 5186
Summa ldngfristiga skulder 0 5186 0 0 0 0 5186
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - 1333 - - - - 1333
Skulder till kreditinstitut - 279 - - - - 279
Leverantorsskulder 415 3440 -- - - -- 3855
Skulder till koncernforetag - 2934 -2 934 - - - 1 0
Aktuella skatteskulder - 377 - - - - 377
Ovriga kortfristiga skulder 522 4149 - -4.000 - - 3 671
Upplupna kostnader och 2145 2932 - - -- - 5077
forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder 3082 15444 -2934 -4 000 0 - 11592
Summa skulder 3082 20630 -2934 -4 000 0 - 16778
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 263 18 951 38 42 085 66 000 -1293 152 044
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Proformajusteringar

1. Flowscape genomfor nyemission i december 2017. Betalning for
tecknade aktier sker huvudsakligen genom kvittning, en mindre
del regleras kontant. Denna justering ar av engangskaraktar.

2. Avser den i prospektet beskrivna nyemissionen med foretrade
for aktiedgarna i Crowdsoft. | emissionen kan hogst 56,9 MSEK
tillforas bolaget. Kostnader for emissionen beraknas uppga till ca
10,8 MSEK omfattande finansiella respektive legala rédgivare samt
arvode till garanter for garantidtaganden. Emissionskostnaderna
beaktas genom reduktion av eget kapital. Nettolikvid som tillfors
bolaget uppgar till 46,1 MSEK. | proformabalansrakningen har
antagits att nyemissionen tecknas till fullo. Denna justering ar av
engangskaraktar.

3. Efter genomford foretradesemission skall det befintliga
brygglanet om 4,0 MSEK upptaget av Flowscape aterbetalas.
Denna justering ar av engangskaraktar.

4. Crowdsoft forvarvar samtliga utestdende aktier i Flowscape
for en total kdpeskilling om 66,0 MSEK. Képeskillingen beta-

las genom att 600 miljoner aktier i Crowdsoft emitteras med
fordelning pro rata till aktiedgare i Flowscape. Den slutliga
kopeskillingen kommer faststéllas per forvarvstidpunkten da

de emitterade aktierna skall varderas i forhallande till aktuell
kurs. Transaktionskostnader for forvarvet beraknas uppga till ca
4,2 MSEK omfattande framst finansiella respektive legala radgiva-
re. Transaktionskostnaderna beaktas genom att 6ka férvarvade
andelar mot att de likvida medlen reduceras. Denna justering ar
av engangskaraktar.

5.1 0ch med forvarvet av Flowscape kommer Flowscape redovi-

sas som ett heldgt dotterfdretag till Crowdsoft. Hdrav redovisas
konsolidering och eliminering av Flowscape i proformaredovisning-
en. Enligt prelimindr forvarvsanalys framkommer ett Gvervarde,
goodwill, om 68,9 MSEK efter att Flowscapes egna kapital om ca

1,3 MSEK, inklusive obeskattade reserver, beaktas i forhallande till
forvarvspris om 66,0 MSEK respektive transaktionskostnader om
4,2 MSEK. Overvardet, goodwill, skall skrivas av 6ver en period om 5
ar. Proformabalansrakningen har uppréttats som om forvarvet sker
per 30 september 2017 varfor ingen avskrivning av goodwill tas upp i
proformabalansrékningen. Denna justering ar av engangskaraktar.

Revisionsrapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Crowdsoft Technology AB (publ), org.nr 556725-4866

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som fram-
gar pas. 47-511 Crowdsoft Technology AB (publ):s prospekt
daterat den 11 januari 2018.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att
informera om hur det planerade férvarvet av Flowscape AB samt
den tillhérande foretradesemissionen skulle ha kunnat paverka
koncernbalansrakningen per den 30 september 2017 samt kon-
cernresultatrakningen for perioden 1 januari 2017 - 30 september
2017 for Crowdsoft Technology AB (publ)

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i
enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7

i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet

att Iamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen

eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for
sadan finansiell information som anvants i sammanstallningen

av proformaredovisningen utdver det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi
lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation
ReVvR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det
innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och
genomfort revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra oss
om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system

for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer

och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standar-
der for yrkesutdévningen och tilldmpliga krav i lagar och andra

forfattningar.

Vi &r oberoende i forhallande till Crowdsoft Technology AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av
underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med
kalldokumentation, beddéma underlag till proformajusteringarna
och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information
och de forklaringar vi bedémt nddvandiga for att med rimlig
sakerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har sam-
manstéllts enligt de grunder som anges pa s. 47-51 och att
dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper
som tilldmpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts
pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 47-51

och dessa grunder ¢verensstammer med de redovisningsprinci-
per som tillampas av bolaget.

Stockholm den 11 januari 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Crowdsoft Technology AB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess
aktie ar registrerad i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors
av Euroclear som central vardepappersforvarare och clearingor-
ganisation. Samtliga transaktioner med Bolagets vardepapper sker
pa elektronisk vag genom registrering i VPC-systemet av behoriga
banker och andra vardepappersforvaltare. Bolagets aktie handlas
pa AktieTorget och ar denominerad i svenska kronor.

ISIN-koder

Aktien SE0005937117 och kortnamnet CROWD
Teckningsratten  SE0010739961

BTA1 SE0010739979

BTA 2 SE0010739987

(Se aven sid 23 Betalda och tecknade aktier.)

Det finns endast ett aktieslag med en (1) rost per aktie pa bo-
lagsstdmma. Aktiekapitalet fore Erbjudandet uppgar per den 30
september 2017 till 8 618 948,85 SEK fordelat pa 344 757 954 aktier
ett kvotvarde om 0,025 SEK. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda.
Villkoren for Bolagets aktieslag ar i enlighet med svensk lagstiftning.

Erbjudandet uppgar till hogst 517 136 931 aktier. Aktierna
emitteras till en kurs om 0,11 SEK styck. Aktierna i Erbjudandet
motsvarar 60 procent av aktiekapitalet i Bolaget efter genomférd
nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbjudande och apportemissio-
nen inte inkluderat). Erbjudandet tillfor Bolaget hogst 56,9 MSEK,
fére emissionskostnader.

Efter Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att uppga
till maximalt 36 547 372,125 SEK uppdelat pa upp till som mest
1461 894 885 aktier vid full teckning, varav 600 000 000 aktier
utgdr apportemission vid forvarvet av Flowscape.

Erbjudandet ar garanterat till cirka 91 procent via emissionsgaran-
tier om 52,0 MSEK fran ett investerarkonsortium samordnat av
G&W Fondkommission. Dock har Bolaget inte begart eller erhallit
bankmassig eller annan sakerhet for garantin.

Efter foretradesemission och apportemission kan ytterligare
aktier emitteras upp till ett belopp om 20 MSEK for att tacka
bland annat Bolagets eventuella skyldighet att enligt forvarvsavta-
let med Flowscape utge tilldaggskopeskilling samt Bolagets skyldig-
het att ifall garanter sa dnskar kvitta garantiarvode mot aktier.

Rattigheter for aktier

Det foreligger inga begransningar i aktiernas ¢verlatbarhet. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne dgda och foretrddda aktier. Samtliga aktier har
lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster. Vid en eventuell
likvidation kommer aktieagare att ha ratt till andel av dverskott

i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. | handelse av
eventuell likvidation, inldsen eller konvertering kommer samtliga
aktier att ha samma prioritet. Innehavare av aktier kommer att ha
foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesrat-
ten kan dock férekomma.

Bud pa bolagets vdardepapper

De aktuella vardepapperen é&r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller |6sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden av
Crowdsofts vardepapper.
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RAgarforhallanden

Det foreligger ett forvarvsavtal mellan Bolaget och Flowscape

i utbyte mot en apportemission om 600 000 000 aktier vilket
kommer att paverka dgandet och inflytandet i Bolaget. | 6vrigt
finns det, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarkoncentration och eventuellt missbruk

| det fall férvarvet av Flowscape genomférs kommer apportemis-
sion och utspadning leda till att Flowscapes nuvarande huvud-
dgare Peter Reigo blir Crowdsofts huvudagare. Vid fullteckning
av Erbjudandet kommer han att kontrollera cirka 29 procent
av aktiekapital och roster i det sammanslagna Bolaget efter
Erbjudandet som det beskrivs i detta Prospekt. Huvudagaren
kommer darmed ha méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande
pa drenden dar aktiedgare har rostratt. Bolaget kédnner inte till
nagra Ovriga dgargrupperingar som skulle kunna tankas utova
vasentligt inflytande individuellt eller genom inbdrdes avtal.

Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara till nackdel for
aktiedgare som har andra intressen an huvudaktieagarna. Bolaget
har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktie-
agare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd
mot en majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett
bolag. I tillagg finns regler pa Bolagets marknadsplats AktieTorget,
bland annat om informationsgivning, samt Finansinspektionens in-
synsregister i syfte att forsakra om dppenhet betraffande personer
med kontroll &ver eller insyn i borsbolagen.

Aktiedgarforteckning

Bolaget har cirka 4 300 aktiedgare. De tio storsta agarna i Bolaget
per 2017-12-29 och enligt senast kanda forhallanden framgar av
nedanstaende uppstéllning.

ANTAL AGAR-

AKTIER ANDEL
Avanza Pension 22516817 6,53%
Nordnet Pensionsforsakring 13610672 3,95%
Alf Eriksson och genom Home-Ice 10 642 056 3,09%
Consulting AB
For Fulla Segel Sverige AB 8040 250 2,33%
Per-Arne Pettersson 7070052 2,05%
Emil Erdelji 5475384 1,59%
Annika Ostrém 4744000 1,38%
Icora AB 3684670 1,07%
Swedbank Forsakring 3410471 0,99%
Alandsbanken 3217 540 0,93%
Alla 6vriga 262 346 042 76,10%
Antal aktier 344757954  100,00%

Kélla: Euroclear

Emissionsbeslut och bemyndigande

Den extra bolagsstdmman den 20 december 2017 har, utifran sty-
relsens forslag, beslutat genomféra en nyemission med foretrade
for befintliga aktieagare och apportemission som det beskrivs i
detta Prospekt. | tillagg bemyndigades styrelsen att emittera aktier
upp till ett varde motsvarande 20 MSEK till tidigast efter ovan
namnda emissioner i syfte att bland annat tacka eventuell skyldig-
het att utge tillaggskopeskilling enligt forvarvsavtalet for Flowscape
och garantiarvode i form av aktier till de garanter som sa énskar.



Utdelning

Policy

I svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstamma i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. I dagslaget finns ingen formell utdelningspolicy.
| dvervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksam-
het, rérelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar
och andra vasentliga faktorer.

Nuvarande situation

Crowdsoft befinner sig i en snabb utveckling och expansion och
ingen utdelning har darfor nagonsin betalats ut. For narvaran-
de har styrelsen for avsikt att fortsatta Ita Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvéxt och drift av
verksamheten.

Generellt

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst
och de nyemitterade aktierna i forestdende Erbjudande medfor
ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av arsstamman faststalld avstdmningsdag var registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Utdelning utbeta-
las normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg, men kan ocksa avse annat an kontant utbetalning. Det
foreligger inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare har
ratt till andel av dverskott vid en eventuell likvidation i forhallande
till det antal aktier som innehavaren ager.

Utspadning
Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets utspadningseffekt
vid full teckning:

UTSPADNING
Aktieantalet fore Erbjudandet 344757 954
Erbjudandet 517 136 931 60 %
Nytt aktieantal 861894 885
Apportemission 600 000 000 41 %
Aktieantal efter apportemission 1461 894 885 76 %

Erbjudandet innebdr att antalet aktier vid full teckning kommer
att 6ka fran 344 757 954 stycken till hogst 861 894 885 styck-

Aktiekapitalets utveckling

en, apportemission inte inréknad. FOr nuvarande aktiedgare som
inte onskar delta i Erbjudandet motsvarar detta en utspadning
om 60 procent av kapitalandel och rostandel i Bolaget. Inklusive
apportemission i samband med forvarvet av Flowscape dkar
aktieantalet till 1 461 894 885 stycken och utspadningen blir

76 procent for de som inte dnskar delta.

Lock-up

I samband med forvarvet av Flowscape gors en apportemission
av 600 000 000 aktier till Flowscapes dgare i utbyte mot samtliga
aktier i Flowscape. Atta &gare representerande 92,88 procent av
apportemissionen har forbundit sig att inte sélja sina sa erhalina
aktier i Crowdsoft som foljer:

Tandlakare Karla Reigo AB och JH Engineering AB, vilka samman-
lagt innehar 507 272 727 aktier eller 84,5 procent av apporte-
missionen, har en lock-up om 12 manader pa 100% av aktierna
och om 24 manader pa 70%. Undantag for forsaljning ar G&Ws
skriftliga medgivande eller transaktioner med familjemedlem eller
kontrollerat foretag som motpart, dar denne eller dessa iklader
sig motsvarande lock-up forbindelse, eller dar Bolaget accepterat
ett bud pa 6ver go procent av sina aktier eller dar myndighet
kraver genomforande av en transaktion. Resterande avtalsparter
av de 92,88 procenten, Jakob Almqvist, Isak Tjernberg, Linus
Haossjer, Jesper Zandin, Tommy Palm och Mykles AB, har en lock-
up om sex manader pa hela sitt innehav med samma undantag.

Incitamentsprogram

P& arsstamman 2016 beslutades om ett optionsprogram for
anstallda, styrelseledaméter och andra nyckelpersoner i Bolaget.
Det emitterades 25 000 000 teckningsoptioner vederlagsfritt till
dotterbolaget Crowdsoft Nordic AB (556923-9394) med ratten
att teckna en aktie i Bolaget fran och med den 1juli 2017 till och
med den 31 december 2018 till en teckningskurs om SEK 0,50 per
aktie. Samtliga teckningsoptioner enligt ovan ska overlatas till en
marknadsmassig premie beraknad enligt Black & Scholes formel.
Harutdver finns inga utestdende optioner/optionsprogram,
konvertibler eller liknande som kommer att paverka antalet aktier
i Bolaget framover.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till forestaende
Erbjudande utvecklats enligt foljande med tilldgg for den utveck-
ling som skulle uppsta vid fulltecknat Erbjudande:

AR HANDELSE FORANDRING ANTALET AKTIER TOTALT ANTALET AKTIER AKTIEKAPITALET KVOTVARDE
2007-03 Nybildning 1000 1000 100 000 100
2014-04 Fondemission 4000 5000 500 000 100
2014-04 Split 19995 000 20 000 000 500 000 0,025
2014-06 Nyemission 9 700 000 29700 000 742 500 0,025
2014-06 Nyemission 300 000 30 000 000 750 000 0,025
2014-09 Nyemission 4640 839 34 640 839 866 020,98 0,025
2014-09 Nyemission 2572 000 37212839 930 320,98 0,025
2014-12 Nyemission 12074 470 49 287 309 123218273 0,025
2015-09 Nyemission 49 190 542 98 477 851 2 461 946,28 0,025
2015-11 Nyemission 24 649 991 123127 842 3078 196,05 0,025
2016-07 Noteringsemission 92 345 880 215473722 5386 843,05 0,025
2017-03 Nyemission 129284 232 344757 954 8618 948,88 0,025
2018-01 Nyemission* 517136 931 861 894 885 21547 372,13 0,025
2018-02 Nyemission® 600 000 000 1461 894 885 36 547 372,13 0,025
* Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt under forutsattning av att foretradesemissionen blir fulltecknad.
Det finns inga nyemissioner under registrering.
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Bolagsstyrning, styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Arsstémma ska héllas inom sex manader fran rékenskapsarets
utgang. Pa arsstamman faststélls balans- och resultatrékningar,
beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om
ansvarsfrinet, valjs styrelse och i férekommande fall revisorer

och faststalls deras respektive arvoden samt behandlas andra
lagstadgade arenden. Crowdsoft offentliggor tid och plats for ars-
stamman sa snart styrelsen fattat beslut darom. Aktiedgare som
ar inford i eget namn i den forda aktieboken pa avstamningsda-
gen och som har anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bo-
lagsstamma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till drsstdmma
och extra bolagsstamma ska ske genom kungorelse i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelande om att
kallelse utfardas ska dessutom annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
extra bolagsstdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stamman.

Bolagsstyrning

Crowdsoft bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen samt andra relevanta lagar och
regelverk. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning for
sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktéren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter samt faststallt in-
struktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen
ses Over arligen. Styrelsen har provat fragan huruvida sérskilda
kommittéer avseende revision och ersattningsfragor bor inréttas.
Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor ar av sadan be-
tydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet
och att detta kan ske utan oldgenhet. Svensk Kod for bolagsstyr-
ning ("Koden") ska foljas av alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige. AktieTorget utgor inte
en reglerad marknad och Bolaget har darfor inte krav pa sig eller
frivilligt forpliktigat sig att folja Koden. Daremot omfattas Bolaget
av de sd kallade Takeoverreglerna. Enligt dessa regler ar en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla dvriga
aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier
med rostratt passerar 30 %.
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Styrelse

Crowdsoft styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst
tre (3) ledamoter och hogst fem (5) ledamoter med hogst tre (3)
suppleanter.

Crowdsofts styrelse bestar inklusive ordféranden for nérvarande
av fem (5) ledamater. Styrelsen utgdr en blandning av hogt kva-
lificerade personer med gedigna entreprendriella erfarenheter
kombinerat med kompetens inom finans, marknadsféring och
kommunikation. Den nuvarande styrelsen valdes vid arsstam-
man den 18 maj 2017. Uppdraget fér samtliga styrelseledamoter
géller fram till slutet av nasta arsstdmma planerad till 31 maj
2018. Styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets huvudkontor
Tegelbacken 4A, Box 13131, 105 05 Stockholm.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och
den arbetsordning som Crowdsofts styrelse antagit. Bolagets
arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktéren. Styrelsen fattar alltid
beslut om tillsattning av och ersattning till VD.

Under rékenskapsaret 2016 agde 8 protokollforda styrelseméten
rum. Fram till 30 september 2017 hade 7 sddana méten agt rum.
Fragor som behandlats har varit sedvanlig uppféljning av Bolaget
samt strategi, tillsattandet av ny VD, investeringsfragor, finansie-
ring, budget, boksluts- och deldrsrapporter och kommunikation.

Henrik Tjernberg

STYRELSEORDFORANDE

Henrik Tjernberg &r fodd 1960 och har varit styrelseledamot

i Crowdsoft sedan 2015. Han ar styrelseordférande i Micro
Systemation AB som &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Han har
studerat Teknisk Fysik vid KTH och har tidigare arbetat som
IR-radgivare. Han ar aven styrelseordférande i Tjernkraft HOG
AB samt styrelsesuppleant i Spinn-Y AB. Han ager 2 910 718 aktier
och 1700 000 optioner i Bolaget.

Urban Fagerstedt

STYRELSELEDAMOT

Urban Fagerstedt ar fodd ar 1953 och valdes till styrelseledamot
i Crowdsoft vid arsstdmman den 21 mars 2016. De senaste fem
aren har han haft styrelseuppdrag i bland andra Fingerprint
Cards AB, Fagerstedt Dynamics AB, Fagerstedt Finance AB,
Netcom Consultants AB. Han dger 480 000 aktier och 1200 000
optioner i Bolaget.

Lennart Gillberg

STYRELSELEDAMOT

Lennart Gillberg ar fodd ar 1954 och har varit styrelseledamot

i Crowdsoft sedan ar 2010. De senaste fem aren har han haft
styrelseuppdrag i SpiffX AB (publ), Transit Broadband AB, Netgiro
AB, Future Tech AB och Society 46 AB. Han ager inga aktier men
1200 000 optioner i Bolaget.



Lena Torlegard

STYRELSELEDAMOT

Lena Torlegard &r fodd ar 1963 och valdes till styrelseledamot i
Crowdsoft vid drsstdmman den 21 mars 2016. Civilekonom fran
Handelshogskolan i Stockholm och till vardags arbetar hon
som seniorkonsult pa Springtime AB. De senaste fem aren har
hon haft styrelseuppdrag i Lytix Biopharma A/S, Nanologica AB,
m.e.t.a. AB, ShortCut Media Group AB, Codesign Sweden AB
och meta asset management AB. Hon ager 240 000 aktier och
1200 000 optioner i Bolaget.

Sverker Littorin

STYRELSELEDAMOT

Sverker Littorin &r fodd ar 1955 och valdes till styrelseledamot vid
arsstamman 18 maj 2017. Etiopisk honorarkonsul. Civilekonom
fran Handelshogskolan i Stockholm med 1ang erfarenhet fran
att bygga bolagsvarden och fran styrelsearbete i listade och
olistade bolag. Styrelseordférande i Qbank Holding AB, 1QS
Engergikomfort AB, Effekt Svenska AB, Yritus Oy och Momentor
AB. Styrelseledamot i Dividend Sweden AB sedan 2015 och i
Evondos Oy. Tidigare uppdrag som Group Vice President Elekta
AB, WD Pharmadule AB, styrelseordférande i bolagen: MedCap
AB, Olivia AB, Samtrans AB, Medlearn AB samt styrelseledamot i
Sectra AB och PartnerTech AB. Agande 6ver 5 % i Momentor AB
(50 %). Han ager inga aktier och 500 000 optioner i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Bolagsledningen utgdrs av en grupp engagerade personer som
forenar erfarenhet av entreprendriellt ledarskap med gediget
kunnande saval inom forsaljning, marknadsforing och produk-
tutveckling som finansiering. Gruppen har en bred kompetens
for att tacka huvudomradena. Medlemmar i bolagsledningen kan
nas via Bolagets huvudkontor, Tegelbacken 4A, Box 13131, 103 03
Stockholm.

Anders Jonsson

CEO (FRAM TILL FORVARVET AV FLOWSCAPE)

Anders Jonsson ar fodd 1964 och har varit VD sedan juni 2017.
Anders borjade pa Crowdsoft 2014 som produkt- och utveck-
lingschef. Dessforinnan arbetade Anders som produktchef pa
Bisnode samt produkt- och utvecklingschef hos DirektMedia.
Han har arbetat i IT- och informationsindustrin i mer an 25

ar med erfarenhet och ledande befattningar fran startups till
stora internationella bolag sdsom Uppsala Brygghus, IFS, Eniro,
Kinnevik, G2 Solutions och Bisnode. Han ar utbildad civilingenjor
med inriktning pa industriell ekonomi vid Linkdpings universitet
och tog examen ar 1990. Han &ger via bolag 8 040 250 aktier och
3750 000 optioner i Bolaget.

Peter Reigo

CEO (FRAN OCH MED FORVARVET AV FLOWSCAPE)

Peter Reigo ar fodd 1969 och ar sedan 2012 VD for Flowscape.
Peter har en Tech lic inom elektronik och innan dess civilingen-
jor i mekanik. Han har jobbat cirka 13 ar inom forskning och
utveckling pa bade Scania och Ericsson, varav sju inom olika
ledande befattningar sa som projektledare och linjechef. Utover
detta har han arbetat i fyra ar som linjechef inom produktion pa
Ericsson. Starkaste sidor ar produktstrategi, forsaljning och att
engagera manniskor. Han dger vid tidpunkten for prospektet inga
aktier eller optioner i Bolaget. | samband med apportemissionen
kommer han darefter genom bolag att forfoga over 423 939 394
aktier i det kombinerade Bolaget.

Alf Eriksson

HEAD OF STRATEGIC PARTNERSHIPS

Alf Eriksson &r fodd ar 1961 och var verkstéllande direktor for
Crowdsoft fran 2014 till juni 2017. Han har ¢ver 25 ars erfarenhet
av internationellt ledarskap fran telekommunikation- och IT-
branschen. Han har tidigare haft ledande befattningar inom bade
borsnoterade multinationella bolag och mindre tillvéxtbolag,
sasom Ericsson, Netcom Consultants, SmartTrust/Giesecke &
Devrient och Edgeware. Han dar utbildad programmerare/syste-

merare vid Stockholms universitet och tog examen ar 1984 och
har dven en Marknadsekonomexamen fran IHM 1990. Alf Eriksson
ager personligen och via bolag 10 642 056 aktier och 5 625 000
optioner i Bolaget.

UIf Ahlstrand

CFO

UIf Ahlstrand ar fédd 1963 och har varit CFO sedan septem-

ber 2016. Dessforinnan var Ulf konsult inom redovisning och
ekonomi, CFO for Kanon AB respektive CFO for Spirits of Gold
AB (publ). UIf ar civilekonom fran Stockholms Universitet och en
affarsinriktad CFO med 20 ars erfarenhet fran saval privata fore-
tag som fran noterade bolag, fran savél mindre som medelstora
foretag. En gemensam namnare genom sina olika uppdrag har
varit finansiering och kapitalanskaffning. UIf ar ocksa en fore
detta auktoriserad revisor pa KPMG. Han ager 480 000 aktier och
1875 000 optioner i Bolaget.

Jonas Brogger

VP BUSINESS DEVELOPMENT

Jonas Brogger ar fodd 1970 och har varit VP for Business
Development sedan oktober 2016. Jonas ar driven och foretag-
sam med en bred bakgrund som stracker sig fran dagligvaruhan-
del till sakerhetsbranschen. Med mer &n 20 ars erfarenhet har
Jonas hunnit arbeta llikval f6r L'Oréal, SIX, G4S som 12 ar i egen
verksamhet som affarscoach med kunder i manga olika bran-
scher med fokus pa forsaljning, marknadsforing, affarsutveckling
och Executive Coaching. Han dger 12 500 aktier samt 937 500
optioner i Bolaget.

Mats van Halteren

VP SALES

Mats van Halteren ar fodd 1969 och har varit VP for Sales sedan
oktober 2016. Innan han kom till Crowdsoft har Mats arbetat
med forsaljning och kanalhantering i mjukvaruindustrin under
de senaste 18 aren. Narmast foregaende via eget konsultbolag
och dessférinnan hos SAP Svenska AB. Mats har en bred och
lang erfarenhet av forsaljning och partnerverksamhet fran saval
stora internationella foretag som SAP och Oracle men dven fran
mindre snabbvaxande foretag som svenska Qlik Technologies
AB. Han ager 899 998 aktier sjalv och via bolag samt 1 875 000
optioner i Bolaget.
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Ovrig information om styrelseledaméterna

och de ledande befattningshavarna

Ingen av Bolagets styrelseledamdter eller ledande befattnings-
havare har nagon familjerelation med annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Sdsom framgar ovan har vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare privata intres-
sen i Bolaget genom deras innehav av aktier. Styrelseledamdoter
och ledande befattningshavare i Bolaget kan dartill vara styrelse-
ledamoter eller funktiondrer i andra bolag samt ha aktieinnehav

i andra bolag, och for det fall ndgot sddant bolag ingar affars-
forbindelser med Bolaget kan styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras
genom att den berdrda personen inte ar involverad i hanteringen
av arendet & Bolagets vagnar. Utéver vad som angetts har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Utover vad som uttryckligen angivits nedan under avsnitt
"Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattningshavare"
sid 57, har inte nagon av ovanstaende styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare varit inblandad i ndgon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot,
styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts
i bedrégerirelaterade mal eller varit utsatt for anklagelser och/
eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndig-
heter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) och ingen

av dessa har av domstol forbjudits att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller &vergripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

Agarstyrning och Styrelserepresentation
Crowdsoft styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning.

Styrelsekommittéer
Crowdsoft styrelse har inte utsett ndgra kommittéer. Styrelsen
fattar alltid beslut om tillsattning av och ersattning till VD.

Ersattning till Styrelse

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststalls av
aktiedgarna vid drsstamma, senast den 18 maj 2017. Da besluta-
des om en hojning av styrelsearvodena till 300 KSEK fordelat pa
100 KSEK till ordféranden och 50 KSEK till vardera &vriga fyra leda-
moter. Styrelsearvode hanforligt till styrelsedret 2016 har utgdtt
med 30 KSEK per ledamot exklusive sociala kostnader.

Ersattning till Verkstdllande Direktoren

Ersattningen uppgick under rékenskapsaret 2016 till 704 KSEK,
exklusive sociala kostnader. Ingen rorlig ersattning har utgatt.
I tillagg har verkstallande direktoren erhallit konsultarvode (se
Transaktioner med narstaende sid 59) om 804 KSEK, tjanste-
pension och sjukforsakring.

Ersittning till Ovriga Ledande Befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhéll under
rakenskapsar 2016 ersattning om totalt cirka 1 050 KSEK,
exklusive sociala kostnader, varav inget utgor rorlig ersattning. |
tillagg har ledande befattningshavare erhallit konsultarvode (se
Transaktioner med narstaende sid 59) om 1 068 KSEK, tjanste-
pension och sjukforsakring.
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Pension
Pensionskostnader for Crowdsoft uppgick réakenskapsaret 2016 till
787 KSEK och for 2015 till 108 KSEK.

Bolaget har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Rakenskapsarets
pensionskostnad for pensionsandamal har belastat
rorelseresultatet.

Uppsagningstider/Avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstallande direktéren galler att vid upp-
sagning fran styrelsens sida galler uppsagningstid om g manader
och omedelbart arbetsbefriad. Vid uppségning fran VD:n galler

6 manader med fortsatta arbetsuppgifter och arbetstid enligt
avtal. Om VD under uppsagningstiden paborjar annat arbete skall
|6n/ersattning avraknas.

Harutover finns det inga avtal mellan styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare och Bolaget om férmaner efter det att
uppdraget avslutats.

Bolagets revisor

Revisor rékenskapsaren 2016 och 2015 har varit revisionsbola-
get Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med auktoriserade
revisor och medlem i FAR Henrik Boman som huvudansvarig. Det
senaste atervalet av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB var vid
arsstamman 18 maj 2017 for perioden fram till och med arsstam-
man 2018. Revisorn ager inte aktier i Bolaget.

Ersattning till revisorn

Vid arsstdamman den 18 maj 2017 beslutades att ersattning till
revisorn ska utga liksom forevarande ar enligt godkénd rékning.
Ersattning till revisorerna for Bolaget uppgick under rakenskaps-
aret 2016 till 125 000 SEK och under 2015 till 103 0oo SEK, bada
beloppen avsag revision.

Revisorns adress

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Henrik Boman, huvudansvarig revisor
Torsgatan 21

113 97 Stockholm



Uppdragsforteckning Styrelse och Ledande Befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns regist-
rerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 27 november
2017 och avser pagaende samt avslutade uppdrag de senaste

fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som erhallits
fran respektive person. Position dar slutdatum saknas avser ett

pagdende uppdrag.

Styrelse
FORETAG FUNKTION FROM TOM NOT
HENRIK GUNNAR TJERNBERG
Micro Systemation AB (publ) Ordférande 03-03-31
Tjernkraft HOG AB Ordférande 04-04-27
Crowdsoft Technology AB Ordférande 16-04-14
Styrelseledamot 15-07-28 16-04-14
InCoax Networks AB Styrelseledamot 12-07-24 14-08-22
Spinn-Y AB Styrelsesuppleant 12-07-17
NILS URBAN HUGO FAGERSTEDT
Fingerprint Cards AB Styrelseledamot 16-05-12
Ordférande 13-12-04 16-05-12
Fingerprint Security System Databarare AB Styrelseledamot 14-01-15
Attollic AB Styrelseledamot 16-06-30
Fagerstedt Dynamics AB Styrelseledamot 05-02-17
Crowdsoft Technology AB Styrelseledamot 16-04-14
Sunfloro AB Styrelseledamot 10-11-08 17-04-10
Fagerstedt Finance AB Styrelseledamot 13-04-24
Cuptronic Technology AB Ordférande 17-11-22
Styrelseledamot 15-03-09 17-11-22
CARL LENNART MIKAEL GILLBERG
Svenska Stadsnat Transit AB Styrelseledamot 91-12-30 15-01-16  Likvidation beslutad 2017-01-02
TargetEveryOne AB (publ) Styrelseledamot 10-05-17 14-05-20
Navella AB Styrelsesuppleant 04-02-26
VMSPlay Sweden AB Styrelsesuppleant 13-04-10 14-11-10
Future TCB Tech AB Styrelsesuppleant 10-02-17 14-09-08
Crowdsoft Technology AB Styrelseledamot 14-04-30
Dashi Capital AB Styrelseledamot 12-02-15
SPIFFX AB Verkstdllande direktor 17-08-17
Styrelseledamot 15-03-18 17-08-17
Ordférande 11-10-19 15-03-18
Mallstreet AB Styrelseledamot 16-01-27 16-08-25
SPIFFX Forvaltning AB Ordférande 15-10-01
Edtx Europe AB Styrelseledamot 16-07-11
Svanstein Resort AB Styrelseledamot 17-09-28
LENA MARGARETA TORLEGARD
Codesign Sweden AB Styrelseledamot 17-03-01
Nanologica AB (publ) Styrelseledamot 14-06-02
Crowdsoft Technology AB Styrelseledamot 16-04-14
Shortcut Media AB Styrelseledamot 16-05-12
Lena Torlegard AB Styrelseledamot 16-05-18
GUSTAF SVERKER NILIUS LITTORIN
Militarsallskapets forlags AB Styrelsesuppleant 14-09-25 16-06-27
Styrelseledamot 13-11-19 14-09-25
TKS Total Klottersanering i Sverige AB Styrelseledamot 15-04-27
IQS Energi Komfort AB Ordférande 16-05-27
Momentor AB Styrelseledamot 00-10-31
Verkstallande direktor 00-10-31
Pharmera Gothia Pharmaceutical AB Styrelseledamot 04-11-17 17-07-07
Verkstdllande direktor 04-11-17 17-07-07
Effekt Svenska AB Ordférande 12-08-16
Upplands-Bro Lokalvard AB Styrelseledamot 12-08-21 14-02-17 fusion 2017-04-13
Ordférande 14-02-17 16-12-21
Crowdsoft Technology AB Styrelseledamot 17-07-07
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FORETAG FUNKTION FROM TOM NOT
2015 Holding AB Ordférande 14-04-24 15-02-06
Capensor Capital AB Ordférande 11-06-30 15-08-24
K15 Stockholm AB Styrelsesuppleant 13-02-13 14-06-26
Dividend Sweden AB (publ) Ordforande 15-06-24
Event och Transport i Johanneshov AB Ordférande 13-11-05 15-05-21
Fastighetsutvecklingsbolaget i Botkyrka AB Styrelseledamot 14-01-14 15-03-16
QBNK HOLDING AB (publ) Ordférande 14-04-23 17-05-26
INASCO Asbeestos Converting AB Styrelseledamot 16-03-03 16-06-02
Cartoon Cafees AB Ordférande 17-03-15
Foretagsledning
FORETAG FUNKTION FROM TOM NOT
LARS ANDERS JONSSON
Gustafsborgs Sateri AB Styrelseledamot 10-02-26
Gustafsborg Skog Nr 1 AB Styrelsesuppleant 14-12-12
Gustafsborg Vind AB Styrelsesuppleant 16-04-12
Gustafsborg Fastighets AB Styrelsesuppleant 14-10-08
For Fulla Segel Sverige AB Ordférande 06-01-27
Verkstallande direktor 06-01-27
Crowdsoft Technology AB Extern verkstallande direktor 17-07-07
Gustafsborg Bjorkhaga 5 AB Styrelsesuppleant 17-07-07
DesignBrew Scandinavia AB Styrelseledamot 16-09-21 17-01-20
Crowdsoft Nordic AB Styrelseledamot 17-07-06
Gustafsborg Tingshuset 11 AB Styrelsesuppleant 16-08-09
Uppsala Brygghus AB Styrelseledamot 17-05-24
Verkstallande direktor 17-05-24
JOHN PETER REIGO (VD FR O M JANAURI 2018)
Tandldkare Karla Reigo AB Styrelsesuppleant 03-10-27
Flowscape AB Verkstdllande direktor 14-03-12
Ordférande 11-11-22
Karla Dental AB Styrelsesuppleant 12-01-19
Waysure Sweden AB Vice Verkstallande direktor 17-06-01
Ordférande 17-06-01
LARS ULF AHLSTRAND
Spirits of Gold Invest AB Styrelsesuppleant 12-10-12 16-02-22 Fusion 2016-02-22
Crowdsoft Nordic AB Styrelsesuppleant 17-07-06
Filangeus AB Styrelsesuppleant 15-07-07 16-01-16
Vice verkstdllande direktor 15-07-07 16-01-16
Extern vice verkstallande direktor 14-10-07 15-07-07
ALF ARTUR ERIKSSON
Matheva AB Styrelsesuppleant 07-02-26
Crowdsoft Technology AB Extern verkstallande direktor 15-07-28 17-07-07
Styrelseledamot 14-04-30 15-07-28
Verkstdllande direktor 14-04-30 15-07-28
Matheva Partners AB Styrelsesuppleant 08-11-26
InCoax Networks AB Styrelseledamot 12-07-24 14-08-22
Crowdsoft Nordic AB Styrelseledamot 15-03-05 17-07-06
Home-Ice Consulting AB Styrelseledamot 15-02-16
JONAS BROGGER
Brogger Human Resource Consulting AB Styrelseledamot 03-12-01
Verkstdllande direktor 03-12-01
MATS OLAV VAN HALTEREN
Van Halteren Cosulting AB Styrelseledamot 14-07-24
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Legala fragor och kompletterande information

Bildande och legal form

Crowdsoft Technology AB (publ) med organisationsnummer
556725-4866 registrerades vid Bolagsverket och bildades ar
2007. Samma ar registrerades namnet Ironroad Gaming AB,
och &r 2010 bytte Bolaget namn till Ironroad Sweden AB. Ar 2014
ombildades Bolaget efter en avknoppning fran VMSPlay Sweden
AB, nuvarande TargetEveryOne AB. Samma ar registrerades
Bolagets nuvarande firma och handelsbeteckning Crowdsoft
Technology AB vid Bolagsverket. Styrelsens sate ar registrerat

i Stockholms kommun, Stockholms |&n. Crowdsofts LEI-kod &r
549300Y3650411PDHY24. Huvudkontorets adress ar Tegelbacken
4A, Box 13131, 103 03 Stockholm.

Enligt bolagsordningen ar Bolagets verksamhetsforemal att
utveckla, marknadsféra och sélja mobil- och internetapplikationer
samt idka darmed forenlig verksamhet i Sverige. Se den fullstan-
diga bolagsordningen under avsnittet "Bolagsordning” pa sidan
65 for mer information om Bolaget.

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget Crowdsoft Technology AB,
556725-4866, samt dotterbolaget Crowdsoft Nordic AB, 556923-
9394. Moderbolaget dger 100 % av aktierna i dotterbolaget.
Dotterbolaget bedriver ingen verksamhet.

Vasentliga avtal
Crowdsoft har ingétt foljande avtal som Bolaget bedémer vara av
vasentlig betydelse.

Aktiedverlatelse avtal avseende Flowscape

Crowdsoft ingick den 20 november 2017 ett aktiedverlatelse-

avtal med en majoritet av aktiedgarna i Flowscape AB, org. nr
556866-9625 ("Flowscape”) avseende Crowdsofts forvarv av cirka
92,88 procent av det totala antalet aktier och roster i Flowscape
("Avtalet”). Enligt Avtalet ska kopeskillingen for aktierna erlaggas
till séljarna genom nyemission av 557 272 725 nyemitterade aktier
i Crowdsoft ("Vederlagsaktierna”). Vardet pa Vederlagsaktierna
uppgick vid avtalets ingdende till motsvarande cirka 9o MSEK.
Antalet Vederlagsaktier kan komma att justeras for det fall vill-
koren for Foretradesemissionen andras. Dartill har kdparna ratt
till en tillaggskopeskilling for det fall Crowdsoft inte ar skuldfritt
pa tilltradesdagen. Séljarna lamnar i Avtalet sedvanliga garantier
avseende till exempel dganderatt till aktierna, skatt, aganderatt till
immateriella tillgdngar och rékenskaper till forman for Crowdsoft.

Avtalet ar villkorat bland annat av att Foretradesemissionen
verkstadlls och inbringar en viss emissionslikvid.

Kortfristigt Ian till Flowscape

I anslutning till undertecknandet av Avtalet, ingick Crowdsoft ett
l&neavtal med Flowscape avseende Crowdsofts tillhandahallande
av ett kortfristigt 1an till Flowscape. Det nominella Idnebeloppet
uppgar till totalt 6 MSEK. Lanet I6per med en arlig ranta om atta
procent och ska dterbetalas vid anfordran, dock senast den

31 mars 2018. Som sakerhet for Flowscapes forpliktelser gentemot
Crowdsoft ska Flowscape, vid anfordran fran Crowdsoft, lamna
pant over foretagsinteckningar uppgaende till ldnebeloppet.
Flowscapes stallande av sdkerheten forutsatter att Crowdsoft
bekostar samtliga kostnader (inklusive stampelskatt) som alaggs
Flowscape i samband med uttagande av foretagsinteckningar.

Vid tidpunkten for Prospektet har Crowdsoft annu inte begart att
foretagsinteckningar tas ut.

Transaktioner med narstaende

Allmant

Samtliga avtal med narstadende har ingétts pa marknadsméssiga
villkor. Sedan den 1 september 2014 har det inte férekommit
nagra vasentliga transaktioner med narstaende utéver vad som
beskrivs nedan.

Savitt avser perioden frdn och med den 1 september 2014 fram
till registreringen av detta Prospekt har inga styrelseledamaéter,
ledande befattningshavare eller Bolagets revisorer eller narsta-
ende till dessa, nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner med Bolaget, som ar eller var ovanlig till sin
karaktar eller sina avtalsvillkor. Under ndmnda period har Bolaget
inte heller Iamnat lan, stallt garantier eller ingatt borgensforbin-
delser till eller till forman for ndgon av dessa.

Lopande juridisk radgivning

Under sin tid som styrelseledamot debiterade Fredric Forsman
Crowdsoft i egenskap av advokat |6pande for juridisk radgiv-
ning. Under 2015 uppgick arvodering till 1 ooo tkr. Under 2016
har Fredric Forsman debiterat ytterligare 520 tkr i egenskap

av advokat.

Konsultavtal med Home-Ice Consulting AB

Home-Ice Consulting AB ar ett bolag kontrollerat av ledande be-
fattningshavaren och tidigare VD AlIf Eriksson. Ar 2015 har Home-
Ice Consulting AB fakturerat 1 114 tkr avseende konsultarvode for
managementkonsulttjanster. Avtalet gallde fram till den 31 maj
2016 da Alf Eriksson overgick som fast anstélld VD i Crowdsoft
igen. Avbrottet i anstallningen under en kortare period gjordes
av likviditetsmassiga skal. Arvodet under 2016 uppgick till 165 tkr
i manaden, totalt 825 tkr, varav sammanlagt 400 tkr anvéndes
for teckning av aktier i foretradesemissionen 2016 i enlighet med
gjord teckningsforbindelse.

Konsultavtal med For Fulla Segel Sverige AB

For Fulla Segel Sverige AB dr ett bolag kontrollerat av Bolagets VD
Anders Jonsson. Ar 2015 har For Fulla Segel Sverige AB fakturerat
1114 tkr avseende konsultarvode for produktutvecklingstjanster.
Avtalet géllde fram till den 31 maj 2016 da Anders Jonsson tilltrad-
de som fast anstélld i Crowdsoft med en uppsagningstid fran
hans sida p& 6 manader. Avbrottet i anstallningen under en kor-
tare period gjordes av likviditetsmassiga skal. Arvodet under 2016
uppgick till 165 tkr i ménaden, totalt 825 tkr, varav sammanlagt
400 tkr anvandes for teckning av aktier i foretradesemissionen
2016 i enlighet med gjord teckningsforbindelse. | samband med
det planerade forvarvet av Flowscape AB samt den foreslagna
foretradesemissionen har en éverenskommelse traffats med

For Fulla Segel AB, ett av Anders Jonsson heldgt bolag, att bista

i processen. Kostnaden for detta beraknas till 400 kkr. Beloppet
ingar i den beréknade emissionskostnaden.

Laneavtal med Fagerstedt Finance AB

Fagerstedt Finance AB som ags av styrelseledamoten Urban
Fagerstedt har per den 5 december 2016 lanat ut 2 600 tkr till
Bolaget. Fagerstedt Finance AB har &ven lanat ut 1 000 tkr till
Bolaget per den 11 januari 2017. Lanen aterbetalades i april 2017.
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Fastighets- och hyresavtal

Bolaget ager inte nagon fast egendom. Bolaget bedriver sin verk-
samhet i hyrda kontorslokaler pa angiven adress. Hyresavtalet ar
uppsagningsbart med en manads varsel. Hyresavtalet anses inte
vasentligt eftersom det ar Bolagets beddmning att Bolaget utan
storre svarigheter skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstallnings- och konsultavtal

Idag finns totalt fem tilllsvidareantédllda i Bolaget. Vidare anlitar
Bolaget olika konsulter for sarskilda andamal, till exempel for
utveckling av mjukvara.

Anstallnings- och konsultavtal ingas pa marknadsmassiga

villkor. Anstallnings- och konsultavtalen ar foremal for sarskilda
sekretessbestammelser. Vissa konsultavtal ar aven foremal for
sarskilda bestdmmelser om 6verforing avimmateriella rattigheter
samt férbud mot att bedriva konkurrerande verksamhet.

Miljd, regulatoriska godkdannanden och tillstand

Det finns inga miljéfaktorer som kan paverka Bolagets an-
vandning av sina materiella tillgdngar. Crowdsofts verksamhet
erfordrar i dagsléget inte nagra tillstand av myndigheter.

Skatteinformation

Vid utgangen av rakenskapsaret 2016 hade Bolaget ackumulerade
skattemassiga forluster ("Underskottet”) om cirka 24,9 MSEK

till att kvitta mot Bolagets ¢verskott rakenskapsaret 2017 eller
kommande rakenskapsar.

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktieagaravtal eller motsva-
rande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget
i syfte att skapa gemensamt inflytande ¢ver Bolaget.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Crowdsofts forsakringsskydd ar tillrack-
ligt for Bolagets nuvarande verksamhet och andamal. Behovet
kommer att ses Over kontinuerligt.

Som féljer av tabellen nedan har garantiataganden lamnats av:

Immateriella rattigheter och patent
Crowdsofts immateriella rattigheter bestar huvudsakligen av
knowhow, vilken primart skyddas genom &tagande av sekretess
och iviss utstrackning av 6verenskommelse av éverlatelse av
immateriella rattigheter som utvecklas av konsulter. Darutdver
har Bolaget aganderatt till viss egenutvecklad mjukvara.
Crowdsoft innehar det EU-registrerade ordvarumarket
"Crowdsoft”. Crowdsoft innehar domanerna crowdsoft.se och
crowdsoft.com.

Konkurs, likvidation och liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden
gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet om nagra
sddana forestaende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte
varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations- eller liknan-
de férfaranden fran dess bildande fram till Erbjudandet.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget dr inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad i,
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive pa-
gdende eller hotande forfaranden som Bolaget ar medvetet om)
under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller
har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning
eller resultat.

Garantiataganden

Garantidtaganden har ldmnats motsvarande cirka 91 procent av
Erbjudandet eller 52,0 MSEK av ett konsortium av stora investe-
rare sammanstallt av Bolagets Radgivare. Ersattning till dem som
lamnar garantidtaganden uppgaende till 10 procent av det garan-
terade beloppet har méjlighet kvittas mot nyemitterade aktier till
marknadsmassiga villkor. Garantidtagandena ingicks i november
2017. Garantidtagandena &r inte sékerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang. Avseende de lamnade
dtagandena nas &garna och investerarkonsortiet via Bolagets
radgivare G&W Fondkommission pa adress: Kungsgatan 3, 111 43
Stockholm, tel: 08-503 000 50.

NAMN ADRESS ANTAL AKTIER GARANTIBELOPP
LMK Box 2025 22002 Lund 75 640 000 8320400
Kristian Wiman 37 820 000 4160 200
Formue Markendsneutral Nytorv 11, 4. Sal 9000 Aalborg 36360 000 3999 600
Olist AB (Gerhard Dal) Vilundavagen 17 194 34 Upplands Vasby 22 690 000 2 495 900
Jakob Ryer 22 690 000 2495900
BGL Consulting Box 7106 103 87 Stockholm 22 690 000 2 495900
Dividend Sweden AB Cardellgatan 1 114 36 Stockholm 22 690 000 2495900
Arne Grundstrém 22 690 000 2495900
Susanna Wiman 15130 000 1664 300
Henrik Wiman 15130 000 1664 300
Modelio Equity AB Eriksbergsgatan 1B 114 30 Stockholm 15130000 1664 300
Per Vasilis 11350 000 1248 500
Martin Sturesson 11350 000 1248 500
Rune Loderup 11350 000 1248 500
Haos Invest Morkullevagen 13 269 40 Bastad 11 350 000 1248 500
Bear Peak Bjérnen Ornen 52 83797 Are 11350 000 1248 500
Joachim Gahm 9 080 000 998 800
Maria Zandi 7560000 831 600
Mihab Langgatan 50 822 30 Alfta 7 560 000 831600
Navitex Trading AB Munkekullsvagen 5 429 43 Saro 7 560 000 831 600
Sally Consulting Backloksvagen 52 165 78 Hasselby 7 560 000 831600
Pegroco Invest Stora Nygatan 31 411 08 Goteborg 7560 000 831 600
Accrelium Stora Nygatan 31 411 08 Goteborg 7 560 000 831600
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NAMN ADRESS ANTAL AKTIER GARANTIBELOPP
Mathias Dittrich 6 050 000 665 500
Mikael Rosencrantz 3780000 415800
Horsmolla Herserudsvagen 14 F 181 50 Liding® 3780 000 415 800
Svante Larsson 3780000 415 800
ATH Invest Portvdgen 6 183 30 Taby 3780000 415 800
Ulf Tidholm 3780000 415800
Jarpstenen Kungsgardsvagen 7 178 93 Drottningholm 3200 000 352 000
Foreningen Svensk-Finlands vanner Yrkesvagen 17 112 31 Enskede 2 270000 249700
John Andersson Moll 2 270000 249 700
Jan Pettersson 2 270 000 249 700
Tamer Torun 2 270000 249 700
Marcus Kullmann 2270 000 249700
Lars Johan Waclaw 2 270 000 249700
Torsten Johansson 2 270 000 249700
Stellan Bernsro 1890 000 207 900
Lars Carnestedt 1510000 166 100
Christer Lindqvist 1510000 166 100
Jimmie Landerman 1510000 166 100
Skutholmen Gotavagen 17 182 61 Djursholm 900 000 99 000
Cadof AB Vesslevagen 16 167 66 Bromma 760 000 83 600
Stormtop AB Modes vag 16 148 33 Osmo 760 000 83 600
Totalt 472 730 000 52 000 300

Radgivare till Bolaget

G&W ar finansiell Radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
Prospekt. Eftersom all information i Prospektet baseras pa
information som Bolaget tillhandahallit friskriver sig G&W fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget saval som fran andra
direkta och/eller indirekta konsekvenser till foljd av investe-
ringsbeslut och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa informationen i detta Prospekt. Hagberg & Aneborn agerar
Emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

Eventuella intressekonflikter

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt agarin-
tressen i Bolaget. Se avsnitten Aktien, aktiekapital och agarfor-
héllanden pa sidan 52 samt Bolagsstyrning, styrelse, ledande
befattningshavare och revisor pa sidan 54. Enligt styrelsens
beddmning féranleder varken namnda dgarintressen eller de
avtal som redogors for under avsnittet Transaktioner med narsta-
ende nagon intressekonflikt. Inte heller i Gvrigt foreligger nagra
intressekonflikter inom férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller hos andra ledande befattningshavare. Det har inte heller
forekommit nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda
dverenskommelser mellan Bolaget och stdrre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka ndgon av dessa perso-
ner valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller tillsatts i annan ledande befattning.

G&W &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
Prospekt. Jarpstenen AB agerar projektledare at G&W i samband
med Erbjudandet och ar aven garant till emissionen. Hagberg

& Aneborn agerar emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.
G&W, liksom Jarpstenen AB och Hagberg & Aneborn erhdller en
pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. Darutdver har férutnamnda inga ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Information frdn tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta Prospekt har
atergivits exakt och inga uppgifter - savitt Bolaget kanner till och
forsakrat genom jamfdrelse med annan information som offent-
liggjorts av berord tredje man - har utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

Foljande handlingar ar tillgangliga for inspektion i pappersform pa
Bolagets kontor (Tegelbacken 4A, Box 13131, 103 03 Stockholm):

* Registreringsbevis for Crowdsoft Technology AB (publ).

* Bolagsordning for Crowdsoft Technology AB (publ).

* Detta Prospekt.

* Crowdsoft Technology AB (publ) delarsrapport avseende nio
manader 2017.

+ Crowdsoft Technology AB (publ) reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2016, inklusive revisionsberéttelse.

* Crowdsoft Technology AB (publ) reviderade redovisning for
rakenskapsaret 2015, inklusive revisionsberattelse.

* Crowdsoft Nordic AB reviderade redovisning for rakenskapsaret
2016, inklusive revisionsberdttelse.

* Crowdsoft Nordic AB reviderade redovisning for rékenskapsaret
2015, inklusive revisionsberattelse.

* Flowscape AB reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2016, inklusive revisionsberdttelse.

* Flowscape AB reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2015, inklusive revisionsberattelse.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning Tidpunkter for finansiell information
Crowdsofts och Flowscapes arsredovisningar har uppréttats enligt

Bokslutskommuniké januari - december 2017: 15 februari 2018
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allman- Arsredovisning 2017 10 maj 2018
na rad BFNAR 2012:1 (K3), och har granskats av respektive bolags Delérsrapport januari - mars 2018; 24maj 2018
revisor. Revisionsberéttelserna for 2015 och 2016 rakenskapsars Arsstimma 2018 31 maj 2018
arsredovisningar aterfinns pa sista sidorna i respektive arsredo- Halvarsrapport januari - juni 2018: 23 augusti 2018
visning. Crowdsofts deldrsrapport och utdraget ur Flowscapes Delarsrapport januari - september 2018 22 november 2018
redovisning har likasd uppréttats i enlighet med ovan, dock utan att  gysiutskommuniké januari - december 2018 21 februari 2019

ha granskats av revisor. De reviderade arsredovisningarna inklusive
revisionsberéttelser samt Crowdsofts oreviderade delarsrapport
och Flowscapes oredviderade utdrag ur sin redovising inforlivas
genom hanvisning och utgdr en del av Prospektet.

Nedan foljer hanvisning till de specifika dokumenten respektive
de sidor som berdrs, som stér att ladda ner pa Bolagets hemsida:
www.crowdsoft.com. De delar som inte inforlivats har beddémts
som antingen inte relevanta for investerare eller ocksa att mot-
svarande information ges pa annan plats i Prospektet.

* Crowsofts deldrsrapport avseende nio manader 2017, resulta-
trakning (sid 9), balansrakning (sid 10-11), kassaflédesanalys (sid
15), forandring i eget kapital (sid 11), upplysningar och redovis-
ningsprinciper (sid 5-8).

Crowdsofts arsredovisning avseende rakenskapsaret 2016,
resultatrakning (sid 5), balansrakning (sid 6), kassaflodesanalys
(sid 9), forandring i eget kapital (sid 8), redovisningsprinciper
och upplysningar i noter (sid 15-22) samt revisionsberattelse
(sista tre sidorna).

Crowdsofts arsredovisning avseende rakenskapsaret 2015,
resultatrakning (sid 3), balansrakning (sid 4-5), forandring i eget
kapital (sid 12), redovisningsprinciper och upplysningar i noter
(sid 6-12) samt revisionsberattelse (sista sidan).

Flowscapes utdrag ur ekonomisk redovisning avseende
nio manader 2017, resultatrakning, balansrakning och
kassaflodesanalys.

Flowscapes arsredovisning avseende rakenskapsaret 2016,
resultatrakning (sid 3), balansrakning (sid 4-5), forandring i eget
kapital (sid 1), redovisningsprinciper och upplysningar i noter
(sid 6-8) samt revisionsberattelse (sista sidan).

Flowscapes arsredovisning avseende rakenskapsaret 2015,
resultatrakning (sid 2), balansrakning (sid 3-4), férandring i eget
kapital (sid 7), redovisningsprinciper och upplysningar i noter
(sid 5-7) samt revisionsberattelse (sista sidan).
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan
uppkomma for investerare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen ar
baserad pa gdllande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga

fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte

* vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbo-
lag, eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet;

* de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag
som ar eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som
har forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade andelar i
famansforetag; eller

+ aktier eller andra deldgarratter som forvarvats via ett sé kallat
investeringssparkonto eller kapitalforsakring och som omfattas
av sdrskilda regler om schablonbeskattning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Beskattningen
av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tilldampligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal.

Aktierna i Bolaget ar listade pa AktieTorget. AktieTorget utgor inte
en reglerad marknad enligt vad som avses i inkomstskattelagen
(1999:1229). For att aktier som inte ar noterade pa en reglerad
marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens
mening kravs att aktierna ar foremal for kontinuerlig allmant
tillgdnglig notering pa grundval av marknadsmassig omsattning.
Skatteverket har i ett stallningstagande bland annat uttalat att
omsattning normalt ska forekomma en gang var tionde dag

samt att noteringarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter
noteringsaret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sdsom utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med del-
agarratter avses bland annat aktier och teckningsoptioner.
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsme-
toden. Aktier och teckningsoptioner utgor inte deldgarratter av

samma slag och sort vid tillampning av genomsnittsmetoden. Det
kan namnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara av
samma slag som nyemitterade aktier forran beslut om nyemis-
sion registrerats vid Bolagsverket. Vid forsdljning av marknads-
noterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattning-
en efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst p& onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebdr en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med
30 procent (dvs. den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade deldgarrat-
ter (férutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehdller svenska fordringsratter, sk. rantefonder)
ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa svenska aktie-
bolag och utlandska juridiska personer som inte ar onoterade
ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sadana
tillgdngar under samma beskattningsar. For kvalificerade andelar
géller dock att avdrag ska goras med tva tredjedelar. Avdrag for
kapitalforslut ska i korthet goras i féljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar; och
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforlust
pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalforlust pa
onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70 procent mot
andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som

inte verstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det ater-
stdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp

till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier
beskattas med 30 procent. For fysiska personer som dr obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehdlls normalt preliminar skatt
pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utloser

inte ndgon beskattning. For investerare som avyttrar sina
teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. For
teckningsoptioner som forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (dvs. inte grundas pé innehav av befintliga aktier) utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie
som forvarvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses
anskaffad for I6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for
teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade ande-
lar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sddana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalférluster
inte dr avdragsgilla. Om onoterade aktier upphdr att vara narings-
betingade (till exempel i samband med marknadsnotering) far
innehavaren som utgangspunkt tillgodogéra sig marknadsvardet
vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillampas pa noterade
aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av rostetalet

for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av
innehavarens rorelse. For att utdelning och kapitalvinst pa note-
rade aktier ska undantas beskattning kravs dven att aktierna varit
naringsbetingade for innehavaren under en sammanhangande
tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbeting-
ade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster
beraknas pa samma satt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra
delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa sddana deldgarratter. En saddan kapitalforlust kan &ven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt fore-
ligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar
utan begransning i tiden.
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Aktieagare som ar begransat
skatteskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid awyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan emellertid
bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under
awyttringsaret eller ndgot av de tio foregdende kalenderdren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.



Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstamma den 20 december 2017.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Crowdsoft Technology AB (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall utveckla, marknadsféra och salja mobil- och interne-
tapplikationer samt idka darmed forenlig verksamhet i Sverige.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 25 000 000 kronor och hogst
100 000 000 kronor.

§ 5 Aktier
Antal aktier skall vara lagst 1 000 000 000 och hogst
4 000 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre ledamoter och hogst fem leda-
moter med hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning utses en eller tva kvalificera-
de revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Foranmalan till bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstamman skall aktiedgare anmala sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stamman. Bitrade at aktieagare far medforas
vid bolagsstamma endast om aktiedgaren anmalt antalet bitraden
pa det satt som anges ovan.

§ 9 Kallelse till arsstamma

Kallelse till drsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Samtidigt som kal-
lelser sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till arsstamma samt
kallelse till extra bolagsstamma dér fréga om andring av bo-
lagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stamman.

§ 10 Arenden p3 ordinarie bolagsstimma
P& arsstamman ska foljande drenden férekomma

1. Val av ordférande vid stamman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3. Valaven eller flera justeringsman

4. Prdvning om stamman blivit behdrigen sammankallad

5. Godkannande av dagordning

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttel-
se samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

7. Beslut angdende
a. Faststdllelse av resultatrakning och balansrakning

samt i forekommande fall koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse

b. Dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt
faststalld balansrakning

c. Ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande
direktér nér sadan finns

8. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisor

9. Val av styrelse och revisor samt eventuella styrelse- och
revisorssuppleanter

10. Annat drende, som ankommer pa arsstamman enligt
aktiebolagslagen

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari -
31 december.

§ 12 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.
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Adresser

Bolag
Crowdsoft Technology AB (publ)
Tegelbacken 4A
Box 13131
103 03 Stockholm

info@crowdsoft.com
www.crowdsoft.com

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3
111 46 Stockholm

08-503 000 50
info@gwkapital.se
www.gwkapital.se

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124
14 41 Stockholm

08-408 933 50
info@hagberganeborn.se

Revisorer
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Torsgatan 21
113 97 Stockholm

010-213 30 00
WWW.PWC.Se

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
10123 Stockholm

08-402 90 00
www.ncsd.eu
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